Né bazé té vendimit Nr.14-315/1 té daté& 10.04.2020 té& Ké&hillit mé&imor Shkencor té Fakultetit
Ekonomik, p& formimin e Komisionit p& vler&imin e disertacionit tédoktoraturés, si dhe n€ébazété
nenit 57 t&Rregullores p& kriteret bazé pé& organizimin e studimeve pasdiplomike dhe studimeve té&
doktoraturé& t&Universitetit Shteté&or t&Tetovés, komisioni népé&bé&je: 1. Prof.Dr.Seadin Xhaferi, 2.
Prof.Dr.Alifetah Selimi, 3. Prof.Dr.Etem Iseni, 4. Prof.Dr.Petrit Polozhani, 5. Prof.Dr.lbish Mazreku,
pasi vleré&oi disertacionin e doktoraturé& me titull:* Sfidat me té&cilat duhet té& ballafagohet Banka
popullore e republiké& s&Magedonisé€pé& integrim nésistemin monetar&evropian dhe eurozon€”, té

kandidatit Mr.sc. Gazmend Dehari, paraget k&é

RECENSION

pé& vler&im tédisertacionit tédoktoraturés ,,Sfidat me t&cilat duhet t€ballafagohet Banka
popullore e Republik&s s&Magedonis€pé& integrim né&sistemin monetar&evropian dhe eurozoné

“tékandidatit Gazmend Dehari

Ké&hilli mé&imor shkencoré&i fakultetit ekonomik pran&Universitetit t&€Tetovés, némbledhjen e
saj térregullt, na pé&caktoi si an&arétékomisionit p& viler&im té&unimit t&édoktoraturés té
kandidatit Gazmend Dehari me temé&: ,,Sfidat me t&cilat duhet t&ballafagohet Banka popullore

e republiké&s s€Magedonis€pé&r integrim nésistemin monetar&evropian dhe eurozon&®.

Punimi u shqyrtua me vémendje t€thellé me q&lim g&pé&para késhillit mé&imor shkencorété
fakultetit t&€dor&ojméekaée

RAPORT

Punimi i doktoraturé& nga kandidati Gazmend Dehari me temé&: ,,Sfidat me t&cilat duhet té&
ballafaqohet Banka popullore e republiké& s&Magedonis€pé& integrim né&sistemin monetaré
evropian dhe eurozoné“pé&mban250fagetekst dhe 12 fage referenca nga burimet e pé&dorura

gjatépé&punimit t&tezave t€éprezantuara n€kornizat e tet€kapituljve:

1. Kushtet p& aderim n&Euro - zoné

2. Rreziku dhe kostoja e an&aré&imit n€Euro zoné
3. Sinkronizimi i ciklit t&biznesit;
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Pé&parésité&e ané&aré&imit néeuro zoné



Shpjegimi i integrimit monetaré&sipas teoris€s&zoné& optimale monetare;
Tregu i puné&s si mekanizén pé&shtatshmé&ie;

Diversifikimi i prodhimit — eksportit;

© N o O

Investimet e huaja direkte.

Né&kornizat e kapitullit t&paré&tépunimit t€doktoraturé& kandidati Gazmend Dehari bé& njé
pé&shkrim tékushteve gé€duhet plot&uargeénj&shtet i caktuar t€béhnet pjes&e zoné& euro. Né
pjesén e paré prezantohen hapat e para, técilat ndahen nétre faza, t&ndé&mara nga shtetet
europiane pé& tékrijuar njéunion ekonomik dhe monetarétéqgéndrueshénm. Faza e paré&rezulton
me krijimin e monedhé& sé& paré europiane, paraardhé& té& euros, té quajtur ECU (European
Currency Unit). Gjatéfazé& sédytéu bénjé&intensifikim i politikave t&vendeve ané&are dhe u
krijua instituti monetaré& europian, i cili njé&ohé&sisht konsiderohet si paraardhé& i Banké&s
gendrore europiane. Ndé&sa néfazén e tret&potencohet se &htékrijuar mekanizmi i kurseve té
kénbimit I, p& tu mundé&uar vendeve an&are t&zbatojnénjé&politik€monetare t€pé&bashké.
Né&pjesén e dytépéashkruhet vendosja e themeleve pé& krijimin e euro zonés sipas traktatit t&
Maastrich-it ku u vendosén kriteret e konvergjencés, duke i ndar&ato nédy grupe, kriteret fiskale

dhe monetare.

Tek kapitulli i dyté&i punimit t&doktoraturé& kandidati Gazmend Dehari hapin e an&aré&imit té
nj&shteti nénjéunion monetar&dhe ekonomiké& sicé&hté&ai i euro zonés, e cilé&on si njéproces
téréndéishén, ku gjatégjith&etapave t&kéij procesi vendi kandidat do téduhet qgé&térealizoj
njé& analiz& empirike té theksuar p& té vler&uar rrezikun dhe koston me técilé duhet té
pé&ballet. Kandidati potencon se braktisja e nj&politike monetare autonome do té&pé&fagésonte
njérrezik tejet t&madh pé& njé&vend kandidat nékushtet kur ekonomia vendore do t&kishte t&é
véhtirégétépéshtatet ekonomive técilat vegmeéjan&anéare t&zoné& monetare. Nék&épjesé
janétécekura faktoré e ndryshén técilé mund téndikojnénérritjen e kostove t&écilat mund té
shfagen nga humbja e pavaré&isé&p& pécaktimin e normave t&interesit p& njéshtet si R. e
Magedonis& Megé politika monetare do t&udhéhegjet nga banka gendrore evropiane, banka
gendrore e Magedonis& nuk do té keté& né dispozicion k&é& mekanizén pé& té& mbrojtur
ekonominé& vendase nga krizat eventuale té cilat mund té& shfagen. Duke patur parasyshé se
ekonomia e Magedonis&karakterizohet si e vogé, nga shkaku i t&pasurit t&njéniveli téulé& té

GDP-s& &shtée ekspozuar mé&sé&shuméi ndaj rrezigeve gérezultojnénga globalizimi i tregjeve,



prandaj edhe nj&ané&ar&im nénjé&zoné&monetare p& ekonomit&e vogla do té&pé&béate njé
mbrojtje nga sulmet spekulative t&cilat rezultojnénga l&vizja e liré&e kapitalit. Mé&pas kandidati
duke pé&dorur literaturén e pé&shtatshme thekson studimet e ndryshme térealizuara nga autoré
relevant técilé& i kanékushtuar njéréndési téve@nté&sinkronizimit téciklit té&biznesit dhe rritje
sémirégenies, tévendeve anéare si njékusht p& integrim nénjézonémonetare. Si autorémé
relevant néké&o fusha nga kandidati citohen Lucas (1987), Imrohoroglu (1989),Atkeson dhe
Phelan (1995), Gali,Gertler dhe Lopez (2002),Melitz dhe Zumer (2000).

Né&kapitullin e tret€kandidati sqaron konceptin e sinkornizimit téciklit tEbiznesit si njé
faktor i réndé&ishém, tek i cili duhet t€bazohet vendimi se a do t&jeté&i p&shtatshén an&ar&imi
i njéshteti t€caktuar nénjé&union monetaré Me qé&lim gé&té&paragitet nj€koncept sa méi garté
si fillim, jan&cekur studimet e ndyshme té&cil& kanéd&hmuar réndé&inégéka sinkronizimi i
ciklit t&biznesit, kurse mé&pas pé& ti parashtruar definimet métérédé&ishme, jané€paraqitur
aspektet mé thelb&ore té& siknronizimit té cikleve. Kandidati Gazmend Dehari, i ve@n si
relevante studimet e Jean Imbs (2003),Krugman (1992),Canova and Dellas (1993), Baxter dhe
Kouparitsas (2004),Clark dhe van Wincoop (1999),Markus Baltzer, Lorenzo Cappiello, Roberto
A. De Santis, dhe Simone Manganelli (2008),Frankel dhe Rose (1998). Autoré& e lartp&mendur
duke analizuar njénumé& témadh t&shteteve t&zhvilluara, v&ejtén nj&efek pozitiv térritjes sé&
treg&isé€ bilaterale mbi sinkronizimin e cikleve té& biznesit.Sipas studimeve té& cekura,
intensifikimi i treg&is&bilaterale do t€keténdikim pozitiv n&sinkronizimin e ciklit t€bizneseve
néé&mjet rritjes sé€treg&is€&né&mes shteteve nékrahasim me shkallé e tyre téspecializimit,
gjegjésisht treg&iné&e specializuar. Mé&tutje, testohen dhe vleré&ohen ndikimet e indikatoréve
struktural dhe politik t&cil& janétéréndé&sishém pé& euro zonén si dhe pé& shtetet t&cilat synojné
t&jenépjes€e saj.Nevazhdimési t€analiz& béhet matja e ciklit t€biznesit nEmes shteteve té
euro zoné& dhe atij tE€R. s€&Magedonis€ ku llogaritet koeficienti i korelacionit nEmes pjesé
ciklike teGDP-sé&téMagedonis€me atétéshteteve anéare t€euro zon&. Kandidati bazohet tek
Baxter dhe Kouparitsas (2004) dhe Imbs (2004), pé& ti definuar determinant&, técil& i ndanéné
dy grupe tradicional dhe bashké&ohoré qé& ndikojnénbi definimin e cikleveté biznesit. Si
determinanté&tradicional theksohen tregé&ia bilaterale, hapja e njéshteti ndaj treg&isé& shkalla e
specializimit té treg&is€ dhe specializimi ekonomik. Ndé&sa si indikatoré bashkohoré
potencohen, diferencialet e normave té&interesit afatshkurt, luhatshmé&ia e kursit t&ké&nbimit

nominal, diferencialet e deficitit fiskal, kompetitiviteti dhe tregu financiaré& Gjithmoné&duke u
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bazuar né&analizén e kandidatit, p&caktohet komponenta ciklike e bazuar né&té&ashtuquajturin
filterin BP t&prezantuar nga Baxter dhe King n&(1999).Sipas tédhénave tEprezantuara, véehet
gartése R. e Magedonis€ka njéciké& tébiznesit t€sinkronizuar me ato t&shteteve t&euro zonés,
unionit europian si dhe shteteve fginje. N&analiz&definohet edhe se sa ky korrelacion &htéi
fugishén dhe se cilat jan&ato determinanta t&écilat ndikojnénék&ésinkronizim. Kandidati pé&
t&paré&se sa ndikim kanédeterminant& t&cilat p&caktojn&sinkronizimin e ciklit t&biznesit ka
realizuar analizén e kufijéve ekstrem t&bazuar tek Leamer (1983).Si pjesété&studimit mbi ciklet
e biznesit njévémendje téve@nté&u kushtohet edhe mekanizmave tétjerété&cilé& ndikojnéné
sinkronizimin, sicjanéndikimi i kursit t€ké&nbimit, mekanizmi i p&shtatshmé&isé&sétregut té&
puné& dhe ai i pé&shtatshmeé&iséfiskale, tek i cili kandidati,duke p&dorur formén e regresionit
linear OLS, p& té paréefektshmé&iné&e politiké& fiskale vleré&on rénd&inée stabilizatoréve
automatik t&ekonomisé dhe relacionin némes madhé&isé&ségeveris&dhe luhatshmé&ive tétjera

técilé sh&bejné&pé& matjen e aktivitetit ekonomik.

Kapitulli i katét éshté&i kushtuar disa tezave kryesore t&punimit tékandidatit Gazmend
Dehari nétécilin p&doren lloje t€ndryshme t&modeleve pé& ti d&hmuar po ténjgtat dhe
njékohé&isht jané té cekura kéndvé&htrimet moderne né lidhje me pé&paréité geu ofrohen
shteteve té&cilat jan€&ané&are t€nj&unioni monetarésicéhtéai i euro zoné&. Kandidati p& té
vler&uar se né&e p& ekonominée R. s€&Magedonis&do t&ishte pozitiv an&ar&imi i saj nénjé
union ekonomik dhe monetaré sicé&hté&ai i euro zonés, analizon néméyréobjektive p&fitimet
potenciale, afatshkurta dhe afatgjata, t&cilat mund té&nxirén nga ky integrim. Efektet e pritura
afatshkurta gé&do t&érezultojnéngaan&ar&imi néunionin monetar&t&euro zonés sipas kandidatit
nénkuptojnézvogdim tékostove tétransaksionit si rezultat i eliminimit tékursit t&kénbimit t&é
monedhé& vendore me euron, ku jepet edhe njévleré&im se sa do t&jet€kursimi i ekonomisé
vendore nga ky eliminim. Si pjes€&e pé&fitimeve nga kandidati ceken edhe ulja e normave té
interesit afatgjat€éku paraget njépasgyréténormave t€interesit p& shumicén e shteteve t&cilé
janéané&aré&uar nézonén euro dhe né&té&cilat rezulton géteketépatur njé€rréie tEnormave té
interesit afatgjat& P& sa u p&ket pé&fitimeve afatgjata, bénet njé vler&im i monedh& sé
p&bashk& mbi efektin e saj pozitiv mbi investimet, si njé& faktor i cili ka njé& ndikim té&

konsiderueshém né& zhvillimin ekonomik té& nj&vendi. Né ké&é pjesé té studimit potencohet



seinkuadrimi i Magedonisé né suazat e zoné& euro do té ndikonte gé& té keté njé rritje té
investimeve gofténé&sektorin privat apo néaté&publik. Duke p&mendur studimet relevante t&
cilat trajtojn€ ndikimin e investimeve té& huaj dhe té& produktivitetit t& Pavlos Petroulas
(2006),Arturo Bris, Yrjo Koskinen dhe Mattias Nilsson (2006),Bartram dhe Karolyi (2003),
David Sondermann (2012), Byrne dhe Davis (2003), Aizenman dhe Marion (2001) paragiten
aspektet pozitive té integrimeve né njé& zoné& monetare. Né& kornizat e kéaj pjese jané té
analizuara edhe pé&fitimet génjé&ekonomi e caktuar mund ti nxjerr nga nj&an&ar&im nénjé
union ekonomik dhe monetaré técilat kané té& bgné né njé pjesé t& madhe me ndikimin e
monedhé& sé&pé&bashké& mbi tregtiné Kéndvéhtrimet né€lidhje me tregtin€dhe ndikimet e saja
kandidati i bazon tek Rose (2000),Micco, Ordofez and Stein (2003) dhe Frankel (2008) t&cilé
duke pé&dorur lloje t&ndryshme té&metodologjive dhe duke ndryshuar vazhdimisht mostré dhe
modelet e pé&dorura, erdhé népé&fundim se efekti i p&mir&imit tétregtisési rezultat i euro-s
ahté&signifikativ. Gjithashtu, nEk&é&pjesépotencohet se sinkronizimi i ciklit tE€biznesit tER. sé&
Magedonis€me ekonomit&e kontinentit europian e bg§é&até& météafé&t me zoné& monetare
europiane. Sa pozitivédo téjetéky efekt definitivisht, mund t&shihet vetém pas an&aré&imit.
Megjithaté& duke p&dorur metodologji técaktuara &hté&lhé&énj&estimacion i pé&afét.Kandidati
duke u bazuar néstudimin e Rose(2000), ka sajuar disa modele t&regresionit me ndihmén e té

ciléve bén vler&imin e efektit e anéaré&imit mbi tregtin€ duke p&dorur nivelet e eksportit.

Kapitulli i pesté& &htékushtuar p&pjekjeve térealizuara nga teoria e zoné& optimale
monetare p& té&shpjeguar proceset e réndé&ishme téKkrijimit t€njé&zone monetare optimale.
Kandidati thekson se teoria optimale e zonave monetare &htéményra mée pranuar nga studimet
bashkékohore p& tévler&uar kostot dhe p&fitimet e njéshteti, g€déshiron t€pranojémonedhén
e p&bashké&. Nésuaza tEké&saj teorie potencohet se kushtet do t&ishin optimale génjé&vend do
t& an&aré&ohet né njé& zoné& monetare sic &hté ajo e euro zon&,me p&mir&imin e disa
indikatoré&e makroekonomik, técil& do témundé&ojné&realizimin e nj&balanci t&jashtén, qé&
nénkupton stabilizimin e z&ave né&bilancin e pagesé& nénjénivel t&géndrueshén, me q&lim p&
mbrojtjen e ekonomis&vendore nga pasojat e padéshiruara si rezultat i ndonjékrize t€émundshme
ekonomike dhe financiare dhe balancin e brendshé&n gé&nénkupton arritjen e njépike optimale
stabile n& mes inflacionit dhe nivelit t& papunéisé& Kandidati duke cekur fillesén e teorisé
optimale monetare, parashtron mekanizmat métérédé&ishém géluajnérol népé&shtatshmé&iné

e ekonomis&né&mungeséténjé pé&shtatshmé&ie néé&mjet kurseve t€kénbimit. Si té&tilla né
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studimin theksohet, fleksibiliteti i pagave dhe gnimeve, 1&izja e lir€e faktoré&ve t&prodhimit,
kapitalit dhe punés,integrimi i tregjeve financiare,shkalla e hapjes s&ekonomisé& diversifikimi i
prodhimit dhe konsumit,ngjashmé&ité& né& normat e inflacionit,integrimi fiskal dheintegrimin
politik. Kandidati Gazmend Dehari thekson edhe autor& té&cil& kané&dhé&é&kontributin e tyre
shumétéréndéishém nék&éfushési, Mundel (1961), McKinnon (1963) dhe (Corden 1972) té
cilé konsiderohen si themelues tEké&saj teorie dhe p&krahé& ténjékéndvéhtrimi tradicionalist.
Gjithashtu, nuk mungojné edhe aspektet mé bashké&ohore té teorisé optimale, técilat jané
mbé&shtetur nga Alesina, Barro dhe Tenreyeto (2002),Calvo dhe Reinhart(2002),Melitz (1991),
De Grawe (2002),Frankel dhe Rose (1997),Krugman (1993) dhe Bayoumi dhe Eichengreen
(1992)t&cilé kanéstudiuar rolin e unionit monetarémbi uljen e kostove tétransaksionit p& té
zhvilluar tregtin&specializimin né prodhimin e atyre mallrave p& té cilat vendet kané njé
avantazh komparativ dhe nivelin e integrimeve t&ekonomive t&ndryshme. P&vecaspekteve té
p&mendura paraprakisht, kandidati, vegn punimin e Frankel (1999), i cili propozoi disa kritere
plot&ueseqé&luhet t€merren parasyshé&pé& tévler&uar avantazhet e nj€anéar&imi nénjéunion
monetaré& dhe ekonomik. Si kriter shtesé& ai p&mendi inflacionin e importuar, mungesé e
kredibilitetit t&institucioneve politike t&vendit dhe aksesin nénjé&sistem financiar&té&rregulluar
mir&dhe me kredibilitet.

Né&kapitullin e gjashtété&punimit t&doktoraturé& kandidati p&fshinétregun e punés si
njémekanizén pé&shtatshméie ndaj njémungese té&njépolitike monetare t€brendshme. Duke u
bazuar nékéndvéshtrimin e Mundell (1961), potencohet se té&dy nivelet, ai i pagave dhe aii
mobilitetit t&forcé& puné&ore duhet tEkombinohen nénjéményrégétésigurojnénjénivel téulé
t&papuné&is€dhe t€normés s€inflacionit névendet an&are tE&njé&zone monetare t€integruar.
Me balancimin e ké&yre dy faktor&e shtetet ané&are do t€jenémétépé&qgatitura gét&péhballen
me pasojat negative mbi ekonomit&e tyre respektive. Mé&pas kandidati né&seksionet n&vazhdim,
analizon méyrat se si njéshtet i caktuar mund t&bgé&tregun e puné& méfleksibil, me gélim gé
térealizojénj&integrim té&suksesshé&n nénjé&zoné&monetare, dhe ké&u i kushtohet njé&fokus té
ve@nté&regut té& pun& sé& Republik&s sé& Magedonis€é Té& bazuar né& literaturén
pé&katé&e,theksohen disa méyra né&mijet té&cilave mund térritet fleksibiliteti i tregut tEpunés,
t&cilat janérritja e pun& me kohétécaktuar, puna e p&kohshme, veté&puné&imi dhe rritja e
marréeshjevekolektive bashké&ohore. N&vazhdim kandidati fokusohet néfleksibilitetin e tregut

tépuné& s€R. s&Magedonisé duke potencuar se né&e R. e Magedonisé paraget interesim pé& tu
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b&é pjes€e njé& unioni ekonomik dhe monetaré&si ai i euro zoné&s, atéeré&nuk do té keté
mundé&inéqétépéshtat ekonominée vendit me ndihmeén e kursit t&kénbimit pé& tu ballafaquar
me pasojat ekonomike negative. Njé&i prej mekanizmave gédo té keté& nédispozicion R. e
Magedonisépasi qét&jetépjes€e njéunioni ekonomik dhe monetaré do t&keté&piké&isht tregun
e puné& si mekanizén pé&shtatshmé&ie. Mé&pas realizohet nj&krahasim i nivelit t€papunésisé
mes R. s& Magedonis€& Euro zoné& dhe Unionit europian ku kandidati thekson rolin e
réndésishén gékanéinstitucionet geveritare nété&é&ké&éproces. Nuk mungon gjithashtu edhe
literatura e pasur e pé&dorur nga kandidati pé& té&arsyetuar tregun e puné si njé&mekanizén
pé&shtatshmé&ie. Si studime relevante ceket ai i Grubb dhe Wells (1993), t&cilé& duke krahasuar
matjet e ndryshme statistikore, shpjeguan se si rregullativat e ndryshme tétregut t€puné& dhe
format e puné& janété lidhura némes veti néshtetet e Unionit Europian. Gjatéanaliz& sé
ndikimit t&taksave,Belot dhe Ours (2000) erdhé né&pé&fundim se, p& njénumé& témadh té
shteteve t€analizuara t€OECD —sé& stimujt financiar, gjegjé&sisht niveli i taksave, ishte indikatori
kryesorépé& tévendosur drejtimin t&cilin do t€&marréniveli i papunésisé Studim tjet& i cekur
nga kandidati &hté& ai i Baker, Glyn, Howell dhe Schmitt (2002), té cil& duke vé&ejtur
divergjenca nénivelet e papuné&isénéshtetet técilat ishin pjesée OECD-sé& theksuan se po té
njgtat mund té shpjegohen nga qasja e institucioneve vendore, té cilat @jné drejt njé jo
fleksibiliteti té&tregut t&punés dhe si faktorékryesorép& k&é&pé&menden, beneficionet e mira té
papuné&is€ mbrojtien né puné&im dhe organizata sindikale té fugishme. P& definim té
fleksibilitetit t&tregut t€puné& kandidati p&dorén kédvéhtrimin e Pissarides (1997), i cili
fleksibilitetine tregut t&€puné&s e definon si shpejté&si pé&mes s€cilé& nj&ekonomi e caktuar do té
mund qé& té pé&shtatet ndaj njé& krize ekonomike.Duke u bazuar né& po ké&é studimkandidati
paraget disa mekanizma técilat shé&bejnépé& t&identifikuar nivelin e fleksibilitetit t&tregut té&
puné& edhe atéleksibiliteti i pagés relative, fleksibiliteti i pagé&s reale, fleksibiliteti i pagé&s

nominale, |&izshmé&ia gjeografike e punés, fleksibiliteti i puné&imit dhe fleksibiliteti funksional,

Né kapitullin e shtatéandidati shtjellon diversifikimin e prodhimit, gjegjésisht,
eksportit, si nj&kriter t&éréndé&ishén p& te&kompletuar analizén e vendit pé& tu b&épjesée njé
unioni monetaré&dhe ekonomik. N&kornizat e ké&ij kapitulli analizohet diversifikimi i prodhimit
nga kédveé&shtrimi i llojllojshmé&isé&séprodukteve técilat janétédestinuara pé tregun e jashtém
dhe t&cilat do t€&mundé&ojné& njé shteti gété&zvogdoj rrezikun dhe pasojat mbi ekonominé

vendore né&kohé&krize. Si fillim kandidati Gazmend Dehari definon strukturé e diversifikimit té&
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eksporteve, técilat mund t€&jenété&dy formave, diversifikimi vertikal dhe ai horizontal. Kurse
mé&pas cekén studimet mé&bashkohore técilat kanétebgné&me ndikmin e diversifikimit mbi
treg&iné Si studiues témiré&tédiversifikimit t&eksporteve theksohet Paul Krugman (1980), i cili
duke tentuar tépé&pilonte njémodel téri t&shpjegimit tétreg&iséndé&kombé&are u mundua gété
prezantojénjékornizé&tére teorike duke inkorporuar diferencimin e produkteve si njéelement té&
réndésishén gédo téndikojéné&zhvillimin e treg&isé& Modeli i propozuar nga Krugman kishte
parasyshé ekonomité& e shkall& né& procesin e prodhimit dhe se ndé&marrjet mund gé té
diferenciojn&produktet e tyre pa ndonjékosto. Mé&pas si njéstudim me ndikim ceket Hummels
dhe Klenow (2005) té cil& shpjeguan se si shtetet e fugishme, técilat jané té afta gété
eksportojnésasi t€larta ténjé&produkti t€caktuar,jan&t&prirura gétéeksportojnéméseshumti
se ekonomitée vogé&a. Megjithat& kandidati thekson edhe disa studime tjera t&cilat janété
rénd&ishme nék&éefushési Imbs dhe Wacyiarg (2002),Cadot, Carrée, Kukenova dhe Strauss-
Kahn (2009),Pacheco dhe Pierola (2008) t&cilat kanédefinuar format e ndryshme me ndihmén e
t&cilave mund t&béhet matja e nivelit t&diversifikimit t&prodhimit. Mé&pas, kandidati duke
pé&dorur ményré e matjes sé diversifikimit té paragitur tek Hummels dhe Klenow (2002),
pé&cakton niveline diversifikimit t&eksporteve tER. s&Magedonis€&me Zoné Euro, Unionin
Europian dhe botén e jashtme. Sipas analiz& s€kandidatit ekziston nj&rritje tédiversifikimit t&
eksporteve dhe t€importeve t€Magedonis€ né€kategoritée reja t€produkteve, drejt regjionit me
técilin ajo kryesisht e realizon treg&inéMé&tutje, kandidati pé&pilon njé&analizétjet& né&lidhje
me diversifikimin duke pé&dorur indeksin e Herfindahl-Hirschman (HHI) i cili duke marré
parasyshérédésinée produktit potencon se sa janét&koncentruara eksportet dhe importet e njé
shteti t€caktuar. Nérémjet ké&saj analize definohet se cilat jan&determinant& té&cilat ndikojné
né diversifikimin e eksporteve, ku si mé& té rédé&ishmit theksohen tregé&ia si pé&qindje e
prodhimit t&brendshém bruto,eksporti i mallrave dhe sh&bimeve si p&qgindje e prodhimit té&

brendshém bruto dhe prodhimtaria e eksportit t&mallrave.

Kapitulli i teté i kushtohet faktorit t& investimeve té& huaja direkte si nj& pé&caktues i
rédé&ishén névendimin e njéshteti pé& tu b&é&an&aré&i njéunioni ekonomik dhe monetaré Né
k&é&kapitull kandidati trajton korelacionin némes monedhé& sé&pé&bashké euros dhe fluksit té
investimeve t&huaja, si dhe vé&teton ményrat si an&aré&imi néunionin monetarédhe monedha e
p&bashké& do t&pé&forcojénivelin e investimeve ekzistuese dhe do téndikojé pozitivisht né

prurjen e investimeve téreja. Népikénisje t&analizé& kandidati, duke u bazuar néliteraturén e
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pé&qgjithshme, bé ndarjen e investimeve né&dy lloje, edhe at& n&horizontale, técilatkanété
bgnéme situatat kur ndé&marja e cila e bé investimin e huaj direkt e prodhon ténjejtin produkt
nénjé&fabrikéné&shtetin amé&apo tregun amédhe nénjé&fabrikée cila operon nénjétreg t€huaja
dhe investimet vertikale té&realizuara nga ndé&marjet té&cilat nétregun vendoré&dhe t&jashtén
prodhojné&produkte t&ndryshme. Gjithashtu, kandidati p&dorén literaturé&bashkohore tek t&cilat
i bazon kéndvéshtrimet e veta n&€lidhje me investimet e huaja si faktoré&relevant néstimulimin e
zhvillimit ekonomik, ndé& té&cilat ai thekson Adam (2013), Flam dhe Nordstrdn (2007),
Petroulas (2007), Schiavo (2007), Brouwer et al. (2008), De Sousa dhe Lochard (2009 dhe
2011),DingadheDingova(2011), Folfas (2012), Pantelidisdhe al. (2012), AristotelousdheFountas
(2012), Aristotelous(2005) dhe Wei dhe Choi (2002). Nga studimet e p&dorura nga kandidati
potencohet se monedha e pé&bashké& ka mundé&i géténdikojénénivelin e investimeve t€huaj
me ndihmén e tre kanaleve : eliminimi i pasiguris€pé& sa i p&ket&luhatshmé&isésékursit t&
ké&mbimeve, ulja apo eliminimi i kostove tétransakcionit dhe rritja e transparencé& s€gnimeve.
Me pé&dorimin e té dhénave statistikore né& vazhdim, kandidati duke zbatuar modelin
ekonometrik t&Aristotelous dhe Fountas (2012), analizon me ndihmén e metodave t&ndryshme,
determinant&qé&ndikojnéné&nivelin e investimeve t&huaja direkte dhe rrolin gémund t&keté
an&aré&imi nénjéunion monetaré duke patur si fokus zonén euro. Kandidati p&vecanaliz&s sé
determinanté&ve t€investimeve t€huaja, realizon edhe nj&analiz€krahasuese t€investimeve té
té&hequra némes ané&aréve téeuro zonés, an&aré&e téunionit europain dhe atyre shteteve t&cilat
nuk janéan&aréné&asnjélloj niveli t€integrimit.Gjithashtu, kandidati duke vé&htruar niveline
investimeve t€huaja direkte n€Magedoni t&realizuar nga ndé&marrje té€ndryshme t&cilat kané
patur si vend origjine nj&in nga shtetet an&are t&euro zon& dhe p& t€b&éEnjépé&shtatje té
studimit t&efektit t&émonedhé& sé&pé&bashk& mbi investimet e huaja direkte nga zona euro néR.
e Magedonis&prezanton nj&analizé&téregresionit dhe p&cakton determinant géndikojnémésé

shumti nék&eéfluks té&investimesh.

VLERESIM | PERGJITHSHEM | PUNIMIT TEDOKTORATURES ME PROPOZIM

Komisioni pé& vler&im t&punimit t&doktoraturés ,,Sfidat me t&cilat duhet t&ballafaqohet Banka
popullore e republiké& s&Magedonis€pé& integrim né&sistemin monetaré&evropian dhe eurozoné

“nga kandidati Gazmend Dehari, nék&é&pjesé&i ndan&kontributet profesionale dhe shkencore
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kualitative té& punimitné fushé e ané&aré&imit dhe té& integrimeve né& zonat monetare dhe

ekonomike.

Integrimet e ekonomive paragesin nj&fushé&tére pé& studiuesit e ndryshém akademik.
Né&dekadén e fundit interesi p& k&é&problematiké &htérritur konsiderueshén dhe
njékohé&isht nuk mungojné& edhe ké&kimet shkencore né k&é léni. Integrimet
ekonomike vegmé&jané&té&konsideruara si diciplina t&éve@nta né&univerzitetet me
renome bot&ore. Fakulteti ekonomik pran&Universitetit t&Tetovés mburet géé&hté
ndé& té parat institucione té& arsimit t& lart€ nérajon, ku jané realizuar ké&kime
shkencore né ké&é fushé studimi. Mozaikun e punimeve shkencore né fushén
réndé&ishme téproblematikave t&integrimeve ekonomike e ploté&on piké&isht punimi
i kandidatit Gazmend Dehari, i cili barté titullin : ,Sfidat me té cilat duhet té&
ballafaqohet Banka popullore e republiké& s&Magedonis€pé& integrim né&sistemin
monetaré&evropian dhe eurozon&*. Kandidati vendosi gétérealizojé&nj&punim,i cili
trajtohet p& heré&téparétek, pé& tecilin ekziston njé&literaturétep& modeste.
Kandidati gjaté p&punimit té& temé& sé trajtuar p&doré njé plejadé té t&ée te
burimeve relevante shkencore, nga t&cilat, néé&mjet analiz& sintetike dhe gasjen
komparative krijon njé& pé&mbledhje koncize té& gédrimeve teorike p& k&é
problematik& Gjithashtu, néténjejtén kohé&nga kandidati béhen k&kime shkencore
duke zbatuar modele dhe metodologji t&ndryshme studimi, ndé&sa rezultatet e fituara
i implementon n€kornizat e temave t&trajtuara nék&epunim.

Fundamentet e p&punimit t& punimit t&doktoraturé& kandidati i vendos néé&mjet
prezantimit t&definimeve mérelevante t&lidhura me konceptin e integrimeve nézona
monetare optimale, nétécilén analizon kushtet g&duhet plot&uar pé& tu anéarésuar,
modelet métépé&shtatshme té&vler&imit, ndikim gé&ato kanénéekonominé aft&iné
e njéekonomie vendore pé& tu p&balluar me krizat ekonomike dhe financiare etj.
duke b&é né té njejtén kohé& edhe sintezé té pé&shtatshme. Prezantimi i gjeréi
modeleve dhe karakteristikave t&ndryshme tévler&imit t€an&ar&imit nénjézoné
monetare ofron njé&pasqyrétéqart&se si k&o zona funksionojn&dhe veprojnéné
botén e gj&é& ndé&sa mbéhtetja e tyre néshembuj adekuat e pasuron léndén e

studimit té&realizuar.Vlen t&theksohet se p& R. e Magedonisénuk ekzistojnéstudime
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t&p@&shtatshme té&cilat potencojnéefektin q&do t€&keténj&integrim i mundshén né
nj&zonémonetare si ajo e euro zoné&s, p& k&éearsye kandidati paraget simulime té
ndyshme t&realizuara néé&mjet modeleve t&sajuara técilat mund té&shé&bejnési njé
bazé ideshé p& themelimin e vler&imeve té péshtatshme. P&mes njé gasje
gjithép&fshiré&e analitike t& modeleve gé shé&bejné p& té vler&uar faktor& qé
ndikojnénémarrjen e vendimit p& t€gené€pjes€e njéunioni monetar&si ai i euro
zonés, kandidati vjen népé&fundimin se nuk ekzistonénjémodel i vetén vler&imi i
cili do té jetéi pranueshén né& té gjitha rrethanat, por béhet fjalé p& forma té
ndyrshme hibride t&cilat janénévarési direkte nga faktor&té&ndryshén. Népunim
ahtédhéenénjépénbledhje koncize e determinant&ve técil& mé&sé&shpeshti ndikojné
nénjéanéaré&im tésukseshén nénjézoné&monetare, si dhe fushat té&cilat duhet
pé&miré&uar Magedonia p& t&genéné&hap me ekonomitée ané&aré&ve qé&cilé&ohen si
métésukseshé@n né&unionin monetaré&téeuro zoné. Komisioni e pranon géndrimin e
kandidatit se pé&shtatja e determinant&e técil& do t& mundé&ojné gé ekonomia
vendore tékrijojévlera sociale, miré&jéie dhe begati do té& ndikojé& pozitivisht né
zvogé&imin e problemeve, té natyrave té& ndryshme, té cilat jané produkt i njé
tranzicioni t&dé&htuar t€Magedonisé

P&mes pé&punimit substancial t& tez& sé& doktoraturé, kandidati dallon
karakteristikat té&cilat mundé&ojnénjé& integrim monetaré&té sukseshén. Modelet e
ndryshme té& pé&dorura sh&bejné p& té dhéeé njé pasqyré té p&gjithshme té
pé&fitimevesi rezultat i an&aré&imitt& Magedonis€ né njé unionin monetar€Gjaté
fazave t€ané&aré&imit bénet nj&analiz€e datajuar e pé&fitimeve nga vendet kandidate
té cilat kryesisht kané té& bgné& me uljen e kostove té transaksionit, eliminimine
rrezikut t€kurseve t€&kénbimit dhe uljen e normave t&interesit, ndikimin pozitiv té
monedhé& sé&pé&bashk& mbi nivelin e investimeve si dhe efektin mbi zhvillimin e
treg&isé& Paralelisht me potencimin e Kkarakteristikave té& cilat mundé&ojné njé
integrim té& suksesshé&n monetaré béhet preznatim i rezultateve té fituara duke
pé&dorur metoda dhe metodoligji bashké&ohore. Njéréndé&i e ve@nté&i kushtohet
kédé&shtrimit té teorisé€ sé& zonave monetare optimale e cila kryesisht shtjellon
sjelljen e disa indikator&e makroekonomik, t&cil& do témundé&ojné&realizimin e njé

balanci t€brendshémqgé&nénkupton pikén optimale némes inflacionit dhe papuné&isé
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dhebilancit t&jashtén génékupton mbajtjen e z&ave né&bilancin e pagesé& nénjé
nivel t&gédrueshém dhe stabil. P& glo indikator&kandidati paraget nj&elaborimté
pé&shtatshém, i cili rezulton nga p&dorimi i nj&literaturerelevante dhe néténjejtén
kohé zbaton hulumtimet e veta shkencore.P& secilén temé té trajtuar né& punim,
kandidati realizon njé&elaborim t&pasur dukeparaqitur shembuj t&pé&shtatshém dhe
rezultate t&hulumtimeve, si dhe jan&dhé&eé propozime, técilat mund t& p&doren
pé&tétejkaluar barrierat ekzistuese néMagedoni, me q&lim qétékrijohet mundésia e
nj& inkuadrimi t& mundshén té& Magedonisé né njé& formé té caktuar té& integrimit
ekonomik dhe monetaré

V. Kandidati néé&mjet modeleve té& pé&dorur, me sukses artikulon indikatoré&dhe
faktoré& técilé duhet tEkonsiderohen me gélim ténj&implementimi ténjé&strategjie
tésuksesshme pé& inkuadrim nénjé&zoné& monetare. Njé relevancé&té& posatshme i
kushtohet korniz& sé€indikatoré&ve t&prezantuar né€punimet e Frankel dhe Rose, né
kontekstin e tregtis€ gjegjesisht, lidhjeve tregtare mes shteteve, por edhe té&
Petroulas, i cili p&gendrohet né&analizén e rritjes s€investimeve némes shteteve té&
cilat jan€éan&aré&ténjé&zone monetare.

VI.  Vémendje t€posatshme nék&&punim i &htédhéésinkronizimit t&ciklit t€biznesit
dhe faktoré&e géndikojnéméséshumti sipas optiké& séteoris€sé&zonave monetare
optimale p& an&ar&im né&zona monetare. Kandidati potencon se treg&ia ka njé&rol
téréndé&ishén nébotén e globalizuar dhe se duhet tépé&illogaritet ndikimi i saj nété
gjitha sferat e ekonomisé& Sipas kandidatit edhe pse niveli i zhvillimit ekonomik té&
deritanishén t&R. s& Magedonisé€ nuk é&hté né njé nivel té duhur, duhet patur
konsideraté&se, an&ar&imi né€njéunion monetaré&hténjéproces dinamik dhe né
zhvillim e sip&, ké&htu géplot&imi i kritereve realizohet né&etapa té&ndryshme.

VII.  Punimi, pé&vecgargeve akademike, mund té& gjejé& pé&dorim edhe né& pé&gatitjen e
strategjive té&ndryshme geveritare, p& témundé&uar njézhvillim ekonomik stabil dhe

tégéndrueshén tER. s&Magedonisé

Komisioni vleré&on se kandidati i posedon kualitetet e nevojshme pé& té realizuar studime
ké&kimore-shkencore néfushén e shkencave ekonomike, ndésa ky punim paraget shembullin se

si duhet t&jet&qasja e kandidat&ve gjat€pé&punimit ténj&punimi t&doktoraturés.
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P& k&eqgdlim, duke u bazuar n&karakteristikat e paragitura n€punimin e doktoraturé& dhe

kualitetet e kandidatit, komisioni me ké&aqési i propozon Késhillit mé&imoré shkencoré té
fakultetit ekonomik, t€Universitetit tETetovés qé:

- sépari, t&miratoj Raportin punimit t&doktoraturé& me temé&,Sfidat me t&cilat duhet té&
ballafaqohet Banka popullore e republik& s& Magedonisé€ pé& integrim né sistemin
monetaré&evropian dhe eurozoné&* tédoré&uar nga kandidati Gazmend Dehari;

- sédyti, tElejoj&mbrojtje t€punimit t&doktoraturés.

Tetové 13.05.2020 Antaré&té&komisionit:

Prof.Dr. Seadin Xhaferi
Prof.Dr. Alifetah Selimi
Prof.Dr. Ibish Mazreku
Prof.Dr. Petrit Pollozhani
Prof.Dr. Etem Iseni
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