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Abstrakt

Mikrofinancimi dhe zhvillimi i ndérmarrjeve mikro, t€ vogla dhe té mesme
(NMVM), éshté njé ndér temat mé t& diskutuara né dekadén e fundit, sidomos gjaté dhe
pas krizés financiare. Kjo ka ardhur si rezultat i ndikimit t€ saj né miréqenien e popullsisé.
N¢é periudha krize mikrofinancimi ka ndikuar si mekanizém efektiv pér t€ ndihmuar
njerézit t& rimékémbin miréqgenien, népérmjet inovacionit dhe hapjes s€ bizneseve té reja.
Pikérisht, kjo lidhje e mikrofinancimit me bizneset e reja, té cilat né shumicén e rasteve,

jan€ ndérmarrje mikro, ose t€ vogla, e ka inicuar pérzgjedhjen e késaj teze disertacioni.

Né kété disertacion trajtohen né detaje, té€ gjitha aspektet q€ shfaqin rolin dhe
réndé€siné€ e pérdorimit t& mikrofinancimit dhe zhvillimin NMVM-ve, me qéllim t€ uljes sé
varférisé dhe rritjes ekonomike t€ vendit. Punimi pérfshiné analiz€ t€ funksionimit dhe
rregullimit t€ mikrofinancimit. N& pjesén empirike t€ hipotezave t€ parashtruara,
analizohen, faktorét € ndikojné né aktivitetin kreditoré t& institucioneve t&
mikrofinancimit. Po ashtu analizohen efektet e mikrokreditimit tek familjet, dhe ndikimin
e mikrokredive né zhvillimin e NMVM-ve. Njé aspekt tjetér i analiz&s &shté roli i zhvillimit
t&€ NMVM-ve né zhvillimin ekonomik dhe né uljen normés sé papunésis€. Pérfundimisht,

studimi rezulton me vértetimin e hipotezave t€ parashtruara.



Abstract

Microfinance and development of micro, small and medium enterprises (MSME)
is one of the most discussed topics in the last decade, especially during and after the
financial crisis. This has come as a result of its impact on the well-being of the population.
In times of crisis, microfinance has been an effective mechanism to help people rebuild
their well-being through innovation and establishment of new businesses. Precisely, this
connection of microfinance with new businesses, which in most cases are micro or small

enterprises, has initiated the selection of this dissertation thesis.

This dissertation addresses all the detailed aspects of the role and importance of
microfinance tools and MSME development, in order to reduce poverty and develop the
economy of the country. The dissertation includes analysis of the function and regulation
of microfinance. In the empirical part of hypotheses testing, I analyse the factors that
influence the credit activity of microfinance institutions. Also there are the analysis of the
impact of microcredit on households’ well-being, and the impact of microcredit on MSME
development. Another aspect of the analysis is the role of MSME development in economic
development and reduction of unemployment. Finally, the study results with a confirmation

of the hypotheses set.



KREU 1

HYRJE

I.1. Lénda e hulumtimit

Né kété punim té doktoratés studiohet mikrofinancimi, roli dhe réndésia e
mikrofinancimit, si mekaniz€ém financiar pér t€ ndikuar né€ uljen e varférisé. Teoria
ekonomike dhe praktika e vendeve té tjera lidhur me mikrofinancimin na tregon se
popullsia e varfér ka njé mundési shtesé¢ dhe mjaft efektive pér t€ dal€ nga varféria duke
pérdorur mikrofinancimin. Duke u nisur nga kjo, né két€ studim kam pér qéllim té vlerésoj
efektet e mikrofinancimit né t& gjitha aspektet, ashtu qé té€ shérbejé si njé baz€ e miré pér
ndryshimin e qasjes dhe politikave pér uljen e varférisé né Maqedoni.

Mikrofinancimi &€sht€ njé risi né sistemin financiar, q¢ nuk ka pér géllim t&
eliminoj€ gasjen e zakonshme té kreditimit, mirépo té shérbejé€ si nj€ pjesé komplementare
e tij. Mikrofinancimi synon qé né€pérmjet shérbimeve t€ tij, t€ leht€soj€ qasjen e té varférve
né fonde financiare dhe kategorisé€ s€ ndérmarrjeve t€ vogla, té cilét sistemi i zakonshém
financiar bankar i 1€ anash. Né kété problematiké ekzistojné edhe qasje kritike, nga ana e
hulumtuesve social¢ dhe ekonomiké, té cilét gjykojné faktin, se a ka béré mikrofinancimi
ndonj€ ndryshim né zhvillimin e miréqenies.

Thelbi i funksionimit t€ mikrofinancimit &shté t’u ofrohet t€ varférve njé qasje e
lir€ né financa, q€ do t’i stimulonte ata t€ krijojné puné apo biznese, me ané té té cilave do
té gjenerojné mjete pér jetes€ dhe do t€ dalin nga varf€ria. Pér kété arsye e kemi paré té
arsyeshme q¢ kjo tez€ té titullohet dhe té strukturohet si njé€ kombinim mes mikrofinancimit
dhe ndérmarrjeve mikro té vogla dhe t€ mesme.

Kjo do té thoté se, studimi do t& analizojé rolin dhe ndikimin e njé kombinimi té
mikrofinancimit, né njérén ané, q€ nénkupton gjetjen e mjeteve ose fondeve financiare,
duke e vazhduar me zhvillimin NMVM-ve ose me ményrén se si njerézit duhet t’i pérdorin
ato fonde, pér t€ krijuar biznese dhe pér t€ gjeneruar t€ ardhura. Kjo lidhshméri €shté mjaft
e réndésishme, pasi qé nxitja e popullsisé sé€ varfér q¢ mjetet nga mikrofinancimi t’i

investojné né biznese, do té€ sjell¢ efekte jo vet€m individuale, por dhe efekte né nivel
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ekonomie, né aspekt t& rritjes dhe zhvillimit ekonomik, qé né vete do té pérfshinte
standardin jet€sor dhe mirégenien né aspektin social t€ shoqérisé s€ vendit.

Problematika q& analizon ky disertacion &shté e lidhur me njé nga iniciativat
globale pér zbutjen e varféris€é e qé €shté radhitur edhe si objektivi i paré né€ mesin e
objektivave t€ mileniumit té ri, t€ pércaktuara né strategjin€ pér zhvillim té géndrueshém,
e pérpiluar nga Kombet e Bashkuara. Duke gené se, Magedonia gjendet né mesin e
shteteve q¢€ jané né€ fazé t€ hershme té zhvillimit, varféria e popullsisé n€ vend €shté e larté,
numri i personave me té ardhura né€ pragun e varférisé éshté po ashtu shumé i larté. Edhe
personat qé€ konsiderohen se kané t€ ardhura t€ sigurta mujore, né bazé té pagés, jané té
rrezikuar nga varféria. Niveli mé 1 lart€ i varférisé €shté hasur tek mosha e re, tek t€ dy
gjinité€, por mé e theksuar tek gjinia femérore.

Duke marré pér bazé kéto fakte do t€ analizohen mundésité pér zgjidhjen e
problematikave t€ parashtruara, duke pérdorur mekanizmat e mikrofinancimit, pér qasje té
popullsis€ né€ fonde financiare, si lidhja e mikrofinancimit me krijimin dhe zhvillimin e
NMVM-ve, me qéllim t€ gjenerimit t€ t&€ ardhurave pér popullsiné dhe zhvillimin

ekonomik té vendit.

I.2. Qéllimi dhe réndésia e hulumtimit

NE boté ekzistojn€ miliarda njeréz g€ jetojné me mé pak se 5 dollaré né dit€, né
kushte t&€ véshtira. Shumé geveri, shoqata dhe organizata t€ shoqéris€ civile né vendet né
zhvillim po luftojné varfériné pérmes njé numri t€ konsiderueshém strategjish, si¢ jané:
promovimi i punésimit, programet né shéndetési dhe arsim, inovacionet, zhvillimi 1
bujqésis€ dhe zhvillimeve rurale, shérbimet sociale, etj. N& kété drejtim jan€ formuar
shumé strategji, nj€ pjesé e té cilave jané€ treguar efektive, ndérsa njé pjesé€ e tyre nuk kané
treguar suksesin e pritur.

Deri mé tani, mikrofinancimi €shté njohur si njé nga strategjit€¢ mé efektive né
zbutjen e varférisé. Mikrokreditimi, si pjesé e mikrofinancimit, nénkupton dhénien e
kredive shumé té vogla, pér njerézit e varfér, vecanérisht grave, pa nevojén e kolateralit.
Qéllimi 1 mikrokredisé €shté g€ t'u mundésojé huamarrésve, qofté personave fiziké apo

juridiké, t€ krijojn€ ndérmarrje, me qéllim gjenerimin e t€ ardhurave personale dhe daljen
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nga varféria. Po ashtu, ka pér gé€llim financimin e aktiviteteve inovative, té rritjes dhe té
internacionalizimit t€ ndérmarrjeve.

Kjo temé &éshté mjaft e trajtuar né boté nga autoré t€ ndryshém. Studime mbi
mikrofinancimin gjenden né té gjitha vendet e botés, duke filluar nga vendet me ekonomi
té pazhvilluara, deri te vendet e zhvilluara ekonomikisht. Studime té késaj natyre gjenden
mjaftueshém, edhe n€ vendet fqinje dhe mé gjeré né Ballkanin Peréndimor. Né Magedoni,
ekzistojné njé numér studimesh, por pak prej tyre i kané€ hyré né thelb analizés s¢ késaj

teme.

Prandaj, g€llimi i kétij studimi &éshté t€ analizohet gjerésisht roli dhe ndikimi i
mikrofinancimit né€ reduktimin e varféris€ n€ vend. Ajo g€ €shté me réndési t€ theksohet,
&shté kombinimi i kétij studimi me zhvillimin e bizneseve té reja, si dhe ndikimi 1 zhvillimit
té ndérmarrjeve ekzistuese né€ vend. Kjo vihet n€ dukje edhe nga fakti se kjo kategori e
ndérmarrjeve &shté mé e pérhapur, mé e lehté pér t’u hapur dhe menaxhuar nga popullsia
e varfér. N¢é bazg t€ rezultateve t€ studimit, do t€ jepen pérfundime rreth gjendjes dhe nivelit
té aplikimit t€ kétyre mekanizmave. N& fund, do t€ ndértohen edhe rekomandime pér
ndryshime t€ mundshme, né aspektin e politikave dhe strategjive, me qéllim té

pérmirésimit t€ gjendjes né t€ ardhmen.

Nga konsultimi 1 literaturés dhe studimeve té€ realizuara né kété temé, né Maqgedoni
kam hasur njé numér t€ vogél studimesh té miréfillta. Konsideroj se kjo tez€ disertacioni
do té jeté njé bazé e miré pér ndértimin e politikave pér uljen e varférisé, qé€ do té lejonin
pérfshirjen dhe kontributin e veté personave t€ varfér, me qéllim té daljes nga varféria. Do
té theksoj kétu faktin, se ky studim né vete pérfshin analizé gjithépérfshirése t&é
mikrofinancimit, zhvillimit t€¢ NMVM-ve, si dhe aktivitetet pér uljen e varférisé. Kjo
nénkupton se trajtohen té gjitha aspektet, n€ té€ cilat mikrofinancimi, ulja e varférisé,
zhvillimi i NMVM-ve, institucionet e mikrofinancimit, ndérlidhen né¢ mes vete, pér t&
krijuar ndérveprime, me t€ cilat do té rritet mirégenia e popullsisé, do té rritet dhe zhvillohet

ekonomia vendore dhe do t€ rritet standardi i jetes€s né Maqedoni.

Ne si studiues kemi mundésiné pér té studiuar dhe analizuar kéto pyetje nga aspekte
t&€ ndryshme, si ato teorike dhe empirike, po ashtu edhe té aplikojmé mjete dhe mekanizma

té& menaxhimit, né ményré qé té€ dizajnojmé dhe projektojmé intervenime té reja, me qéllim
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g€ t& ritet ndikimi 1 mikrofinancimit né ekonominé e vendit, tek ndérmarrjet, si dhe né
standardin jetésor. Kemi njé mundési t€ rrall€, qé pérmes kérkimeve dhe hulumtimeve né
fushén e mikrofinancave, t€ mundohemi t&€ ndikojmé né jetén e shumé njerézve né rrethin
toné dhe né€ bote.

Pra, ky studim konsiderohet si njé bazé pér t€ konkluduar arritjet e deritanishme
dhe pér t€ etiketuar problemet, sfidat dhe mundésité pér zhvillim mé t€ miré€ né t€ ardhmen.
Ky studim do t€ shérbejé edhe pér studiuesit, studentét dhe té gjithé té interesuarit né kété

fushé, pér studime dhe analiza mé t€ avancuara né t€ ardhmen.

I.3. Korniza metodologjike e hulumtimit

Pérgatitja e kétij disertacioni kérkon njé kombinim t€ metodave t&€ hulumtimit.
Pjesa mé e madhe e punimit pérbéhet nga studime empirike, t€¢ mostrave dhe t€ dhénave té
grumbulluara. Theksoj se strukturimi i punimit do té jeté i till€, q€ duke filluar nga kreu 1
tret€, ¢cdo kre do t&€ pérmbajé seksion t€ vecanté t€ metodologjisé, pér secilén nga hipotezat
e parashtruara,.

Duke u bazuar né teorité ekonomike, si dhe studimet dhe literaturén e konsultuar,
né sferén e mikrofinancimit dhe zhvillimit t€¢ NMVM-ve me qgéllim t€ uljes sé varférisé,
kam hasur qasje shkencore té natyrave t€ ndryshme. Duke gené se do t€ hulumtohet
mikrofinancimi dhe zhvillimi 1 NMVM-ve né t€ gjitha aspektet, do té€ pérdoren disa lloje
té materialeve si hulumtime kuantitative, po ashtu edhe hulumtime kualitative, varésisht
nga lloji 1 hipotezés. Pér t& vendosur kornizat e studimit empirik né kété disertacion,
gjithnjé duke u bazuar né literaturén ekonomike, e posagérisht sferén e mikrofinancimit,
kam formuluar disa supozime shkencore apo pyetje kérkimore, t€ cilat do t€ shérbejné si

bazé e kétij punimi:

1. Faktorét makroekonomiké kané ndikim pozitiv n€ kthimin e portfolit kreditor t&
institucioneve t&€ mikrofinancimit né Maqgedoni;
2. Mikrokredia ka ndikim pozitiv n€ uljen e varférisé né Maqgedoni;

3. Mikrokredia ka ndikim pozitiv n€ zhvillimin dhe rritjen e NMVM-ve;
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4. Mikrokreditimi i NMVM-ve ka ndikim né rritjen ekonomike. N& kuadér t€ késaj
hipoteze, testohet edhe nénhipoteza: NMVM-t€ kané ndikim pozitiv n€ uljen e
papunésisé.

Pra, kjo pérzgjedhje ishte e nevojshme pér arsye té strukturés komplekse té tezes.
Edhe 1loji 1 hipotezave t€ pérzgjedhura dikton kété strukturim t€ metodologjisé, pér arsye

se jané pérdorur t€ dhéna cilésore dhe sasiore.

N¢ hulumtimin e kétij punimi, me qéllim té testimit t€ hipotezave té parashtruara
jané pérdorur disa lloje t€ metodave dhe analizave shkencore. N& disa pjesé t€ punimit jané
pérdorur metodat komparative (krahasuese) né mes t¢ variablave dhe indikatoréve t€ marré

né studim.

Hulumtimi kualitativ (cilésor):

N¢é dy nga hipotezat e parashtruara éshté e nevojshme gé fillimisht t€ analizohen
qasjet teorike dhe rezultatet e studimeve ekzistuese té fushés, pastaj t€ dhénat pér hulumtim
té grumbullohen népérmjet anketimit.

Pér realizimin e anketimit jan€ pérdorur pyetésoré, pyetjet e té ciléve jané formuluar
dhe népérmjet ‘google forms’ jané€ shpérndaré tek ndérmarrjet dhe personat fiziké
(kryefamiljar€). Mostra formulohet pasi t€ jené mbledhur pérgjigjet e pyetésoréve. Mostrat
pérbéhen nga t€ dhénat e mbledhura nga dy anketimet. Anketimi i paré €shté realizuar tek
kryefamiljarét, ndérsa anketimi 1 dyté tek menaxherét e ndérmarrjeve, té cilat mé pas
pérdoren si bazé pér analiz€ empirike pér hipotezén pérkatése.

T€ dhénat e mbledhura nga anketimet pérdoren si ‘Dummy’ variabla ose variabla
kategorike dhe vendosen n€ modele ekonometrike né ményré qé té€ testohen dhe té nxirren
rezultate t€ sakta empirike. Pér t€ analizuar modelet €shté pérdorur softueri STATA12.

Metodat qé do té zbatohen pér t€ analizuar hipotezat jané: Fixed effect regression
(time invariant) me panel data, Probit regression, Correlation matrix, Pairwise correlation,
t-test, F-test, Chi-square, multicollinearity test, heteroscadicity test, metodat: kauzale dhe

komparative.
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Hulumtimi kuantitativ (sasior):

Gjaté hulumtimit kuantitativ ésht€ po ashtu e nevojshme g€ s€ pari té shqyrtohen
rezultatet empirike t€ autoreve tjeré n€ kété fushé. Hapi 1 dyté, mbledhja e t€ dhénave nga
raportet zyrtare, t€ dhénat statistikore, data baza vendore dhe ndérkombétare.

Mostrat g€ do t€ pérdoren né kéto hulumtime pé&rbéhen nga: ndérmarrjet aktive,
normat e punésimit t€ popullsis€, NMVM-t€ eksportuese, mikrokredité e akorduara nga
bankat dhe institucionet e mikrofinancimit, numri i NMVM-ve aktive, NMVM-t¢ sipas
sektoréve, normat ¢ GDP-sé, normat e interesit, vlera e shtuar e NMVM-ve né GDP. Té
dhénat do t€ shprehen n€ numra absolut ose né pérqindje. T€ dhénat qé do t€ pérdoren jané
té dhéna dytésore, t€ karakterit publik. Té dhénat do t€ pérpunohen népérmjet modeleve
ekonometrike, né programin softuerik STATA12.

Metodat g€ do pérdoren pér vértetimin e hipotezave jané€: Multiple regresssion,
OLS, Poisson, Pairéise correlation, t-test., F-test, multicollinearity test, heteroscadicity

test.

I.4. Organizimi i strukturés sé disertacionit

Ne& hyrje kam pé&rmendur se kjo tez€ e disertacionit €shté nj€ tez€ e kombinuar. Pra,
kemi t& b&jmé me njé kombinim t€ mikrofinancimit dhe NMVM-ve, me njé qéllim t&

vetém, q€ €shté analiza e rolit té tyre né€ uljen e varféris€, né aspektin ekonomik apo social.

Pér kété arsye kam konsultuar shumé literatura dhe rregulla pér pérpilimin e
strukturés s€ disertacioneve té€ késaj kategorie. Kéto teza quhen teza komplekse, prandaj
edhe struktura e tyre bazohet né sistemin ‘strukturé e bazuar né tezé komplekse’
(compelexed-topic based structure). Né kéto raste, ¢do kre do t€ duhet t& keté qasje té€ njé
studimi t€ veganté. Pér dallim nga strukturat e tezave t€ zakonshme, né kété tezé secili kre
do té pérmbajé; qasje teorike; metodologji (analiz€ empirike); rezultate dhe diskutime;
pérfundim. Krerét e kétij disertacioni kané lidhshméri dhe vazhdimési me njéri-tjetrin.
Disertacioni do té keté abstrakt, hyrje, pérfundim dhe bibliografi t€ pérgjithshme, q€ do t’i
pérfshijé t€ gjithé krerét.
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Struktura — pérshkrim i shkurtér i pérmbajtjes sé kreréve té disertacionit

Kreu i paré i disertacionit €shté hyrja, n€ té cilin arsyetohet pérzgjedhja e tezés,
jepet njé pérshkrimi shkurtér 1 fushés s€ studimit, parashtrimi i problemit, diskutimi i
problemit. N¢é kété pjesé po ashtu pérshkruhet qéllimi i kétij punimi, qasja ndaj temés dhe
synimet, q€ duhet t€ arrij me kété€ studim. Po ashtu, njé pjesé e kreut i kushtohet réndésisé
s€ punimit dhe kontributit, qé ky punim do té€ sjell€ pér sferén akademike, ekonominé dhe
shogérin€ né pérgjithési. Ndérkaq, pjesa e fundit e punimit éshté njé pérshkrim i shkurtér 1
kreréve pasues, q¢€ do t€ shérbejé si orientim pér lexuesin, duke i ofruar informacione

primare rreth asaj ¢ka mund t€ gjejé mé tutje né punim.

Kreu i dyté 1 disertacionit &shté njé zhytje né literaturén e mikrofinancimit dhe
historikun e mikrofinancimit. Pér kété pjesé jané konsultuar shumé literatura, té cilat
trajtojné€ historiné dhe zhvillimin e mikrofinancimit q€ nga fillimet e tij. Kétu pérfshihet
edhe pérhapja dhe zhvillimi i mikrofinancimit né vende t€ ndryshme t€ botés. N& pjesén e
rishikimit té literaturés, shkurtimisht pérmenden studimet dhe pérfundimet ¢ autoréve té
ndryshém, qé kané€ studiuar efektet e mikrofinancimit. K&étu nuk anashkalohen autorét, té
cilét né studimet e tyre kané kritikuar mikrofinancimin. Para se t€ kalohet né argumentimin
e ndikimit t€ mikrofinancimit n€ reduktimin e varféris€, jepet njé pasqyré e nivelit té
varférisé, né bazé té statusit t€ punés, gjinis€¢, moshés s€ popullsisé¢ dhe hendekut té té

ardhurave né Magedoni.

Njé pjes€ e konsiderueshme e kreut 1 kushtohet ndikimit t€ mikrofinancimit né
afirmimin e grave sipérmarrése. N€ pjesén e fundit té€ kreut, analizohet niveli 1 zhvillimit
dhe aplikimi i mikrofinancimit n€ Maqgedoni, si dhe performanca sociale e mikrofinancimit,
qé€ konsiderohet edhe si sipérmarrésia sociale. Duke gené se ky punim éshté njé gérshetim
1 efekteve t€ mikrofinancimit dhe ndérmarrjeve mikro té vogla dhe t&€ mesme (NMVM) né
uljen e varféris€, né kété kre, po ashtu shtjellohet réndésia e NMVM-ve né ekonominé e
vendeve, e posagérisht t€ ekonomisé vendore. Gjithsesi se jané pérfshiré aspektet teorike
dhe studime t€ shumta mbi rolin dhe réndésiné e NMVM-ve. Po ashtu, sqarohen edhe
detaje si: definimi 1 NMVM-ve sipas burimeve zyrtare t€ ndryshme, niveli i zhvillimit té

tyre né Magedoni népér vite, zhvillimi sipas sektoréve, et;.
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Kreu i treté trajton kryesisht pjesén e institucioneve té€ mikrofinancimit,
funksionimit dhe rregullimit ligjor t€ mikrofinancimit, mbikéqyrjen e tij dhe institucionet
e mikrofinancimit. N& pjesén e paré analizohet rregullimi i mikrofinancimit dhe arsyeja
pse mikrofinancimi duhet t€ jeté€ i rregulluar me ligj t& posacém, duke e krahasuar me
shtetet fqinje dhe ato evropiane, g€ tashmé e kané té rregulluar aplikimin e
mikrofinancimit. N€ pjesén e dyté té kreut, shtjellohet sistemi financiar i Maqedonis€ dhe
institucionet, g€ merren me dhénien e shérbimeve t€ mikrofinancimit dhe mikrokredive.
Né ményré t€ detajuar analizohen ofertat kreditore té institucioneve t€ mikrofinancimit, si
dhe kushtet t€ cilat i ofrojné ata pér klientét. Kétu, né ményré empirike studiohet hipoteza
e paré kryesore: faktorét makroekonomiké kané ndikim pozitiv né kthimin e portfolit
kreditor t€ institucioneve t€ mikrofinancimit n€ Maqedoni. Pér té analizuar két€ hipoteze
jané pérdorur disa modele: modeli i regresionit linear, modeli eksponencial me restriksion
dhe modeli eksponencial pa restriksion. N& fund konfirmohet rezultati me ané t€ F testit,

me t€ cilin vértetohet hipoteza e parashtruar.

NE pjesén e treté t€ kreut testohet hipoteza e dyté kryesore: mikrokredia ka ndikim
pozitiv né€ uljen e varféris€ né Magedoni. N¢& kété pjesé studiohen né€ ményré empirike t&
dhénat e zhvilluara nga anketimi i1 personave fiziké (kryefamiljaréve), t€ cilét kané marré
mikrokredi dhe atyre qé nuk kané marré mikrokredi. Kéto t€ dhéna analizohen népérmjet
metodés ‘“Panel Data Fixed-Effects regression”. Rezultatet e pérfituara vértetojné

hipotezén e parashtruar.

Kreu i katért trajton n€ ményré t€ veganté ndikimin e politikave pér pérkrahjen dhe
zhvillimin e NMVM-ve, si mundési pér t€ ndikuar n€ uljen e varféris€. N& pjesén e paré t&
kreut, shtjellohet pyetja “cfaré ka béré shteti pér zhvillimin e NMVM-ve?”; kétu hyjné
politikat népérmjet se cilave shteti ka ndikuar apo vazhdon t€ ndikojé né zhvillimin e
NMVM-ve. Analizohen ndryshimet ligjore, institucionale, fondet, pérkrahja financiare dhe
jofinanciare ¢ NMVM-ve. Né pjesén e dyté, shtjellohet mbéshtetja institucionale e
NMVM-ve nga institucione dhe organizata t€ ndryshme shtetérore dhe joshtetérore. Né
ményré t€ veganté analizohen aktivitetet pérkrahése t€ odave ekonomike, fondet e
inovacionit, agjencionet pér pérkrahje dhe zhvillim t€¢ NMVM-ve. Né pjesén e fundit,

analizohet né ményré empirike, hipoteza kryesore: Ho: mikrokredia ka ndikim pozitiv né
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zhvillimin dhe rritjen ¢ NMVM-ve. Kjo analizé fillon me anketimin e menaxheréve té
NMVM-ve. Ndérsa, n€ pjesén empirike fillohet me statistikén pérshkruese, matricén e
korrelacionit, pastaj analizohet modeli me ané té ‘Probit regression’ dhe ‘two-sample t

test’ me ¢ka vértetohet hipoteza e parashtruar.

Né kreun e pesté, studiohet ndikimi i NMVM-ve né rritjen ekonomike té vendit dhe
uljen e varférisé. N& kété pjesé, jané analizuar hipotezat n€ formé té gérshetuar. Hipoteza
kryesore thoté se: Mikrokreditimi i NMVM-ve ka ndikim né rritjen ekonomike. Né kuadér
té késaj hipoteze testohet edhe nénhipoteza tjetér, e cila thoté se NMVM-té kané ndikim
pozitiv né uljen e papunésisé€. Analiza e tyre béhet duke pérdorur t€ dhéna dytésore, por qé
jané té€ lidhura edhe me zhvillimin ekonomik, edhe me nivelin e punésimit, gjegjésisht
papunésisé, duke marré parasysh ndikimin reciprok, né mes rritjes ekonomike dhe
punésimit. N€ pjesén e paré, shtjellohet ndikimi i NMVM-ve né rritjen ekonomike té
Magedonisé€, me té dhéna t€ grumbulluara nga Enti pér Statistiké, té cilat duke 1 véné né
‘Pairwise correlation’ nxjerrim njé rezultat t€ pranueshém pozitiv. Né kété pjes€, pason
edhe analiza ¢ modelit empirik me ané té regresioneve, té cilat e vértetojné hipotezén e
parashtruar. Pastaj, analizohet roli i NMVM-ve né uljen e papunésis€, duke marré pér bazé
té dhénat dytésore. Kéto t€ dhéna i analizojmé fillimisht me ané t€ statistikés pérshkruese
dhe mé pas, népérmjet ‘Pairwise correlation’ analizohet korrelacioni né mes variablave.
Me ané t€ analizave empirike, shikojmé nj€ ndikim pozitiv n€ uljen e papunésisé, sidomos
me vetépunésim té t€ rinjve. Si pérfundim té kétij kreu, analizojmé ndikimin e NMVM-ve
né€ uljen e varféris€, ndérsa me ané té regresionit, n€ ményré empirike e vértetojmé se
NMVM-té kané ndikim né uljen e papunésisé€, gjenerimin e t€ ardhurave t€ banoréve dhe

uljen e varfeérisé.

Kreu i gjashté &shté vendosur qé t€ parages€ njé krahasim té zhvillimit t€ mikrofinancimit
né vendet e Ballkanit Peréndimor, mé saktésisht né vendet fqinje t€ Maqgedonis€. N& kété
pjesé trajtohet gjendja dhe niveli 1 aplikimit t€ mikrofinancimit n€ vendet e ndryshme. Po
ashtu béhet krahasim 1 rezultateve dhe performancés, q¢ ka dhéné aplikimi i
mikrofinancimit n€ vende t€ ndryshme. Kétu analizohen studime dhe publikime té autoréve

té ndryshém si dhe raporte zyrtare t€ geverive dhe institucioneve financiare ndérkombétare.
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KREU II

RISHIKIMI I LITERATURES

I1.1. Historia dhe aplikimi i mikrofinancimit

Mikrofinancimi si nocion ekonomik ka filluar t€ njihet qé né vitet e *90-ta e po
ashtu, g€ at€heré kané filluar t&€ pérdoren edhe disa tentativa té ngjashme me mekanizmat
funksional€ t€ mikrofinancimit. Fillimet e para t€ mikrofinancimit jan€ sqaruar fillimisht
né librin autobiografik t€ themeluesit t¢ mikrofinancimit “Banker to the Poor: Micro-
Lending and the Battle Against World Poverty” i cili €shté botuar n€ vitin 1999. Me punén
dhe dedikimin e tij, né reduktimin e varféris€ n€ vendlindjen e tij Bangladesh, Yunus ka
arritur sukses t€ madh n€ misionin e tij. Kété financim e ka filluar duke ndihmuar
prodhuesit e vegjél t€ kulturave bujgésore, t€ cilét me njé huazim financiar t&€ vogél nga té
ardhurat personale té tij, kané arritur t&€ prodhojné dhe t€ shesin produktet e tyre. Kjo ka
ndikuar n€ gjenerimin e t€ ardhurave pér familjet e varféra, t€ cilat i kishin shfrytézuar ato
pak para t€ huazuara, duke mos pasur nevojé té€ kthejné interesin apo kolateralin (pengun),
si¢ &shté rasti tek huaté bankare. Duke u nisur nga ky eksperiment, kishte lindur edhe ideja
e mikrofinancimit, e cila mé pas ka filluar t€ zgjerohet dhe té arrijé né gjetjen e
mekanizmave qé pérdoren edhe sot.

Muhammad Yunus, sot i njohur si babai i mikrofinancimit, &shté me prejardhje nga
krahina Jobra e Bangladeshit. Shkollimin e larté e ka kryer né SHBA, n€ baz¢ t€ njé burse
shkollimi nga programi Fullbright i Ambasadés s¢ SHBA-ve. Pikérisht pas kthimit nga
studimet, ai ka filluar t€ pérballet me varférin€ e popullit té tij, né Jobra, ku ishte punésuar
si profesor n€ universitet. Kjo situaté kaotike dhe e véshtiré, e ka stimuluar t€ punojé né
drejtim t€ gjetjes s€ metodave, pér t€ ndihmuar t€ varfeérit, t€ tejkalojné varfériné dhe té
mos vdesin nga uria.

Rasti 1 paré€ né té cilin kishte filluar huazimi, i cili sot quhet mikrofinancim, ka qené

njé huazim nga 27$ pér 42 familje, t€ cilat kané prodhuar produkte nga bambusi. Ato
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paguheshin vetém pér furnizimin me material bazé pér puné, ndérsa koha dhe mundimi
nuk u &shté paguar, pér arsye se produktet e gatshme i1 kan€ dorézuar tek tregtarét
ndérmjetésues, pér té cilét jané paguar vetém 2 cent mé shumé nga kostoja e materialit.

Duke paré kété padrejtési, q€ iu Eshté béré prodhuesve té varfeér, ai kishte gjetur mundésiné
e huazimit t€ mjeteve t€ nevojshme pér kéta prodhues, me njé afat kthimi pa interes, me
gé€llim g€ ata vet€ ta shesin produktin né€ treg dhe t€ marrin fitimin né bazé t€ ¢gmimit shités.

Né librin e tij autobiografik (Yunus M. & Jolis A., 1998), thot€ se para fillimit t&
mikrofinancimit, asnj€ institucion financiar formal nuk ka gené né dispozicion t€ mbulojé
nevojat e té varférve pér kredi. Ky treg kreditor, n€ mungesé té institucioneve formale,
ishte marré pérsipér nga huadhénésit jolegalé vendas. Ai kishte konstatuar se njerézit nuk
jané té varfér sepse jan€ budallenj apo dembelé, por se ata punojné gjaté gjithé dites, duke
kryer puné fizike mjaft komplekse. Ata ishin t& varfér pér shkak se strukturat financiare,
qé€ kishin mundési t'i ndihmojné ata t€ zgjerojné bazén ekonomike, thjesht nuk kané
ekzistuar né vendin e tyre. Shkaku i1 késaj ka gené problemi strukturor e jo problemi
personal. Nga ajo shumé e vogél huazimi prej 278 pér 42 familje, qé éshté realizuar né vitin
1976, kishte arritur n€ 2.3 miliard€ dollar€, pér 2.3 milioné familje n€ vitin 1998 dhe kjo
ishte realizuar né bashképunim me Garmeen Bank, njé degé e krijuar posagérisht pér kété
qéllim nga Banka Qendrore né Bangladesh.

Ndérsa fillimet e mikrofinancimit, sipas (Armendariz B. & Morduch J., 2010), jané
vendosur nga nj€ grup i vogél 1 t€ rinjve q€ ishin bashkuar pér t€ béré njé premtim sekret.
Ata jané zotuar t€ krijojn€ njé organizaté t€ re dhe dinamike, t€ pérkushtuar té luftojné
varférin€ rurale, t€ quajtur Shoqata pér Avancimin Social (ASA). Disa e shikonin gjendjen
e Bangladeshit si té€ pashpresé, pasi vendi pérballej me n€ nj€ boté gjithnjé e mé té€ ndaré,
né mes atyre q€ kané€ dhe atyre q€ nuk kané€ asgj€. Tridhjeté vjet mé voné, organizata e
filluar nga té€ rinjté, shérben rreth gjashté milioné fshataré né Bangladesh dhe dekorohet
nga udhéheqésit globalé e biznesoré. Shoqata pér Avancimin Social (tani mé i njohur nga
akronimi 1 tij, ASA), ka synuar fshatarét mé té varfér t€ Bangladeshit, shumé prej t€ ciléve
gra, duke u ofruar mjete pér t€ krijuar jeté mé t€ mir€. Shfrytézuesit e ASA-s marrin hua
mesatarisht rreth 120 dollaré pér kredi dhe shlyejné krediné pér pjesén tjetér té vitit. Bankat
tradicionale e shmangin kété kategori t€ popullsisé. S€ pari, huaté jané aq té vogla, sa

fitimet jan€ zakonisht t€ véshtiré pér t€ gjeneruar dhe sé dyti, huadhénia duket e rrezikshme
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nga fakti se huamarrésit jané shumé té€ varfér pér t€ ofruar ndonj€ kolateral. Por né fund té
vitit 2008, ASA kishte raportuar norma t€ rimékémbjes s€ kredisé prej 99.6 pér qind dhe
té hyrat e tyre té raportuara kan€ arritur t€ mbulojné plotésisht kostot pér ¢do vit.

Duke paré se mikrohuazimi kishte filluar t€ jepte edhe rezultatet e para pozitive te
familjet q€ kané pérfituar nga ky huazim e q€ i kishte mundésuar atyre té fillojné té
gjenerojné t& hyra mé té larta pér familjet e tyre, kishte dalé edhe ideja e formimit té njé
dege t€ vecanté pér mikrokreditim, né kuadér t€ Bankés Qendrore té¢ Bangladeshit. Kjo
iniciativé &shté realizuar nga Yunus, i cili né bashképunim me Bankén Qendrore kishte
krijuar njé degé t€ bankés pér té varférit, e cila ka treguar sukses té jashtézakonshém, qé
dhe sot njihet si Grameen Bank.

Suksesi i aktiviteteve financiare t€ Grameen Bank-&s, ka gené kreditimi grupor, i
ashtuquajtur ‘group lending’, népérmjet té cilit huamarrésit e varfér kané vepruar si
garantues t€ njéri-tjetrit. Organizimi i grupeve ka gené€ i ndaré€ né€ pes€ huamarrés, ndérsa
cikli 1 huasé€ ka rrjedhur sé€ pari tek dy anétarét e paré, pastaj tek dy anétarét tjeré dhe né
fund anétari i pesté, e késhtu vazhdon deri sa té paguhet huaja. Kjo metodé e
mikrokreditimit shté bazuar né€ kontratat me karakter t€ pérgjegjésisé sé pérbashkét ose
‘joint liability’, né€ té cilén jan€ bazuar huadhénési dhe huamarrésit.

Kjo metod€ e mikrofinancimit &éshté hasur edhe né vende tjera t€ botés, q€ jané t&
njohura né historin€é e mikrofinancimit. Né Gjermani éshté formuar kooperativa rurale e
kursim-kredis€, e inicuar nga Friedrich Raiffaisen né shekullin XIX, si institucion i paré€ qé
ngriti ¢éshtjen e pérfshirjes sociale dhe qéndrueshmérisé financiare népérmjet
pjesémarrjes. Duke zhvilluar mundésité e ndryshme t€ ndihmés ndaj té varférve, Raiffaisen
ka themeluar nj€ nga bankat e para kooperativiste t€ kursim-kredisé€ né vitin 1860, ndaj
ishte edhe njé nga pionierét e paré né zhvillimin e unioneve kreditore né Evropén
Qendrore, ndérkaq pasardhésit e tyre ekzistojné akoma edhe sot (Jakobi N. & Kinyori M.,
2012).

Banka Compartamos sot éshté institucioni mé 1 madh kreditues né Meksiké me
630,000 klienté dhe portfolio kredituese prej 285 milion dollaré amerikan. Compartamos
&shté themeluar né vitin 1990 dhe ka filluar me dhénien e mikrokredive t& ashtuquajtura
pérgjegjési e pérbashkét (jonit-liability), pér kredi kérkueset femra, pér aktivitetet e tyre qé

gjeneronin té€ ardhura. Vetém kohét e fundit, banka ka lejuar meshkujt t€ marrin hua,
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népérmjet grupeve té tyre t€ solidaritetit dhe kredive individuale; akoma rreth 98% e
klientéve té tyre jané femra.

Pas Grameen Bank, edhe né SHBA kishte filluar aplikimi i mikrofinancimit pérmes
“Good faith fund” i modeluar né€ vitin 1986 kur guvernatori i atéhershém i Arkansasit, Bill
Klinton e kishte ftuar Muhamed Yunus-in pér vizit€ dhe diskutime pér mikrofinancimin.
Programi fillestar ishte quajtur Fondi Grameen, por mé pas u ndryshua, pér té reflektuar
mé miré€ géllimin e fondit, n€ dhénien e kredive pér mikro-sipérmarrésit. Kredité e tyre nuk
ishin té siguruara me kolateral, pérkundrazi ato garantoheshin nép&rmjet “mirébesimit”.
Ashtu si Banka Grameen edhe Fondi 1 Mirébesimit kishte sjellé¢ inovacion dhe ndryshim
né aplikimin e mikrokreditimit né ekonominé rurale t€ Arkanzasit (Sengupta R. &
Aubuchon C.R., 2009).

Pas mikrokreditimit, kreditimit grupor, n€ historikun e mikrofinancimit jané t&
njohura edhe asociacionet e kursimit dhe kredive (Rotating savings and credit associations,
ROSCA). Njé ményré pér t€ shmangur koston e larté t€ ngarkuar nga huadhénésit, éshté
huazimi nga fqinjét dhe miqté, por ndérsa normat e interesit mund té jené t€ uléta (ose
madje zero), kostot dhe detyrimet sociale mund t€ jené t€ konsiderueshme. ROSCA-t
ofrojné nj€ zgjidhje alternative, t& bazuar n€ bashkimin e mjeteve financiare, né njé grup
té gjeré t€ fqinjéve dhe migve. ROSCA-t kané struktura t€ thjeshta funksionimi, elementi
kryesor 1 t€ cilave &sht€ njé grup individésh, té cilét bien dakord, qé rregullisht té
kontribuojné para n€ njé vend té pérbashkét, e pastaj 1 jané ndaré njé anétari té€ grupit né
cdo periudhé. Jeta e nj¢ ROSCA ka njé fillim dhe fund té qarté, kontabiliteti &shté 1
drejtpérdrejté dhe ruajtja e fondeve nuk €shté e nevojshme, pasi paraja shkon drejtpérdre;jt
nga njé person te tjetri (Armendariz B. & Morduch J., 2010).

Sipas (Khawari A., 2004), jané disa banka qé njihen si banka pioniere té
mikrofinancimit, ndérsa njé€ prej tyre éshté edhe BancoSol. BancoSol éshté krijuar né vitin
1992 si banka e paré tregtare e licencuar, e dedikuar vet€ém pér shérbime mikrofinanciare
pér mikro-sipérmarrésit. Krijimi 1 saj ishte rezultat 1 njé€ transformimi t€ PRODEM-it, njé
organizaté joqeveritare mikro-kredituese dhe jofitimprurése, né njé njési financiare té
rregulluar (BancoSol, 2004). Me transformimin e PRODEM-it né¢ BancoSol, fokusi i tyre
tashmé kishte kaluar n€ shérbimet bankare, n€ vend té atyre sociale. Ashtu si Grameen, ajo

ka filluar t€ nd€rtohet pérmes pérdorimit t€ gjeré t€ kreditimit grupor, ku huamarrési nuk
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ka pasur nevojé€ pér kolateral, por duhej t€ ishte pjesé€ e nj€ grupi t€ kredive me pérgjegjési
té pérbashkét. BancoSol dallon nga Grameen, né até€ qé kredité jané dhéné pér t&€ gjithé
anétarét e grupit, n€ t€ njéjtén kohé, né pérbérje nga tre deri né€ shtaté anétaré né nj€ grup
(Morduch, 1999).

Edhe né Indonezi ka filluar aplikimi i mikrofinancimit g€ né€ vitet e hershme, ndérsa
institucioni 1 paré qé filloi t€ aplikojé kété€ formé financimi ishte Rakyat Bank. Né kuadér
té€ shérbimeve t€ saj financiare, kjo banké ka filluar t€ ofrojé edhe shérbime mikrobankare
t&€ njohur si ‘desa-sistem’, t€ cilat jan€ ofruar pér huamarrésit me t€ ardhura té uléta (jo
domosdoshmérisht shumé té varfér), por pér dallim nga Grameen kjo banké nuk ofron kredi
grupore, por kredi individuale. Shérbimet e kredive t€ vogla me provizione té uléta, né
rajone urbane dhe rurale, kané béré g€ Desa Sistem té krijojé mé shumé klienté€ se ¢do
bankg tjetér n€ Indonezi.

Njé€ nga bankat mé t& pérhapura n€ bot€ FINCA (The Foundation for International
Community Assistance), t€ njohur si banka fshati t€ pérhapura né shtete té€ Azis€, Afrikés
Evropés, Amerikés si: Meksika, Honduras, Guatemala, Republika Dominikane, El
Salvador, Haiti, Nikaragua, Ekuador, Peru dhe SHBA), Afrika (Uganda, Malawi,
Tanzania, Afrika jugore, Zambia, Burkina Faso dhe Mali), Azia Qendrore dhe shtetet mé
té reja t€ ish-Unionit Sovjetik (Kyrgyzstan, Armenia, Azerbajxhan, Gjeorgjia, Kosova dhe
Rusia. Bankat e fshatit jané shoqéri pér kredi dhe kursime, t€ krijuara nga OJQ-té, s€
bashku me grupet lokale, g€ zakonisht pérbéhen nga femra me t€ ardhura té uléta, té cilat
menaxhojné t& gjitha vendimet e kredive dhe pérzgjedhjen e anétaréve né ményré té
pavarur. Klientét jan€ nga personat mé t€ varfér dhe kryesisht femra. Bankat e fshatit japin
hua pér periudha katér mujore, ndérsa ndryshe nga Grameen ose BancoSol, kredité jané
béré pér anétarét individualé, e jo pér kredi grupore.

Inovatorét e mikrofinancimit jané pérfolur edhe né gazetat dhe revistat mé
prestigjioze té biznesit dhe pérfundimisht n€ ndarjen e Cmimit Nobel pér Page né vitin
2006, pér pionierét e mikrofinancimit, Muhammed Yunus dhe Grameen Bank, me cka
sinjalizojné se mikrofinancimi ka tronditur botén e zhvillimit ndérkombétar.

Q¢ nga fillimi i aplikimit t€ metodave t&€ huazimit t€ fondeve financiare, qé jané
inicuar nga mikrofinancimi, jané zhvilluar shumé studime dhe hulumtime né€ vende té

ndryshme té botés, rezultatet e t€ cilave kané€ gené€ shpeshheré t€ ndryshme nga njéra-tjetra.
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Késhtu g€ ka shumé studiues té cilét i pranojné efektet e mikrofinancimit né uljen e
varféris€, autoré tjeré t€ cilét shprehin skepticizém, por disa shprehin edhe kundérshtim té
késaj teorie t€ mikrofinancimit.

Mikrofinancimi €shté vértetuar si njé mekanizém efektiv dhe i fuqishém pér uljen
e varféris€. Megjithaté, si shumé nga mjetet tjera t€ zhvillimit, nuk ka depértuar n€ ményré
té mjaftueshme né shtresat mé té varféra t€ shoqérisé.

Mikrofinancimi &shté njé mekaniz€m, i cili né kushte t€ caktuara, plotéson nevojat
e njé€ numri t€ madh t€ popullsis€, duke pérfshiré edhe ato g€ jetojné me té ardhura nén
kufirin e varféris€. Treguesit empiriké vértetojné se t€ varférit mund t& pérfitojné nga
mikrofinancimi, si né€ aspektin social dhe ekonomik, duke mos e rrezikuar
géndrueshmériné financiare t€ institucioneve té mikrofinancimit. Sidoqofté, nése do t&
pérdoret mikrofinancimi, do t€ jet€ i nevojshém nj€ targetim specifik i mé té varférve. Pa
kété, institucionet e mikrofinancimit (IMF-t€), nuk kané gjasa té krijojné programe t&
pérshtatshme dhe té fokusuara né ato grupe (Morduch J. & Hailey B., 2002).

Edhe filozofia e Grameen Bank niset nga fakti se varféria nuk €shté krijuar nga té
varférit, por nga politikat dhe institucionet, € i pérjashtojné ata nga mundésité. Pér té
gjeneruar t€ ardhura, t€ varférit duhet g€ fillimisht té jené né gjendje t€ ndértojné kapitalin
e tyre. Sidoqofté, institucionet bankare formale u kan€ mohuar atyre qasje, si pér sasité e
vogla té financimit, po ashtu edhe njé vend t€ sigurt pér té kursyer paraté e tyre.

Bamirésia nuk €shté njé zgjidhje pér varféring; krijon varési por jo vetébesim.
Grameen beson se dhénia e té hollave dhe mallrave familjeve té varféra, pérjetéson kushtet
e varférisé. Ajo sinjalizon se té varférit nuk kané aftési té sigurojné kushte pér veten e tyre.
Vetépunésimi ésht€ ményra mé e shpejté dhe mé e lehté pér t€ krijuar punésim pér té
varférit. Mikrokredia mund t€ krijoj€ vet€punésim pothuajse menjéheré. Edhe graté kané
shkallén mé t€ larté t€ varférisé dhe vuajné mé shumé nga pasojat e saj, por ato edhe kané
ndikimin mé t€ drejtpérdrejté n€ familjet e tyre. Pérvoja e Grameen ka ilustruar se graté e
varféra mund té luftojé¢ mé miré€ varfériné€ sesa burrat, n€se atyre u jepet njé shans pér té
luftuar veté. Fuqizimi i grave pérmes mikrokredisé mund té keté ndikimin mé domethénés,
né cilésiné e jetés s€ familjeve t& varféra, si dhe mund té pérfshijé integrimin shogéror t&

programit dhe rritjen e vetédijes (Alam M. & Getubig M., 2010).
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Mikrofinancimi ka evoluar si njé qasje e zhvillimit ekonomik, qé synon t€ sjellé
pérfitim pér burrat dhe graté me té ardhura t€ uléta. Ky term i referohet ofrimit t&
shérbimeve financiare, pér klientét me t€ ardhura té€ uléta, duke pérfshiré edhe t&
vetépunésuarit. Shérbimet financiare né pérgjithési pérfshijné kursime dhe kredi,
megjithaté disa institucione mikrofinancimi, gjithashtu ofrojné sigurime dhe shérbimet e
pagesave. Pérve¢ ndérmjetésimit financiar, shumé institucione mikrofinanciare ofrojné
edhe shérbime t€ ndérmjetésimit social. Késhtu pra, pérkufizimi i mikrofinancimit pérfshin
ndérmjetésimin financiar, ashtu edhe até social (Olu O., 2009).

Duke u bazuar né anketén e realizuar nga (Khandker S.R., 2005) jané gjetur
rezultate t€ forta n€ nivelet e mikro dhe makro ekonomisé, késhtu qé¢ mikrokreditimi ka
kontribuar né reduktimin e varférisé midis huamarrésve té varfér, si dhe brenda ekonomisé
lokale. Ndikimi duket té jet€ mé i madh, pér familjet € kané qené€ shumé t€ varfra. Ndérsa
(Chemin M., 2008) gjeti se mikrofinancimi kishte njé ndikim pozitiv tek shpenzimet e
pjesémarrésve, furnizimin e fuqisé punétore dhe regjistrimin né shkollé¢ meshkuj/femra.

Ndérsa sipas (Imai K. & Azam SH., 2012), né¢ Bangladesh ka gené shumé i
diskutueshém mes akademikéve dhe politikbérésve fakti se a ka ndikuar vérteté
mikrofinancimi né€ reduktimin e varféris€. Mund t€ konkludohet nga rezultatet e fituara,
bazuar né panel data, t€ ekonomive familjare, se kredité¢ e ofruara nga institucionet
mikrofinanciare kané€ pasur efekte t€ konsiderueshme né reduktimin e varférisé,
vecanérisht né t€ ardhurat dhe konsumin, q€ pérshtaten me disa nga studimet e méparshme,
duke pérdorur t&€ dhénat e familjeve. Studimi ka nénkuptuar gjithashtu se qéllimet e huave
(nése ato pérdoren pér qéllime produktive ose joproduktive), jané t& rénd€sishme pér
parashikimin e rezultateve, rreth efekteve q€ kané kredité e IMF-ve, né zvogélimin e
varféris€ dhe se ndjekja e efekteve t€ mikrofinancimit n€ nj€ periudhe t€ gjaté kohore, do
té jené vendimtare né vlerésimet e rezultateve t€ ndikimit té tyre.

Programet e mikrofinancimit né pérgjithési kané synuar femrat si kliente me
potencial. Femrat shpeshheré kan€ déshmuar se jané mé t€ afta se sa meshkujt, t&€ mbajné
pérgjegjési financiare dhe kané performancé mé t€ miré té ri-pagimit. Gjithashtu &shté
vértetuar se graté kané mé shumé gjasa t€ investojné t€ ardhurat e rritura né familje dhe né
mirégenien familjare, se sa meshkujt. Qasja né shérbimet financiare mund afirmojé femrat;

té jené mé t€ sigurta, t€ marrin pjes€ mé shumé né vendimet e familjes dhe t€ komunitetit,
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si dhe pér t’u pérballur mé lehté€ me pabarazité gjinore. Ekzistimi i njé programi adekuat
mund té keté ndikim té réndésishém pozitiv né afirmimin e femrave, duke rezultuar né
posedim mé t& madh té pasuris€, duke u dhéné€ rol mé aktiv n€ vendimet e familjes dhe né
rritjen e investimeve pér miréqenien e familjes sipas (Littlefield, Morduch & Hashemi,
2003).

Edhe Banka Compartamos né Meksiké, né prill t€ vitit 2007, kishte aplikuar
politikén e pérkrahjes sé€ grave né biznes. Ndérkaq, shfrytézuesit e kredive i pérshkruan si
gra me t€ ardhura t€ uléta, t& cilat marrin hua pér t€ mbéshtetur ndérmarrjet e vogla, si
dyganet e lagjes, ose bizneset qé prodhojné tortilja (ushqim meksikan). Kredité qé kérkojné
graté, jané€ t€ vogla; zakonisht, qindra dollaré, né vend t€ mijéra dollaréve dhe banka nuk
kérkon kolateral pér ato shuma kredie. Ky pra &shté njé version i "mikrofinancimit", ideja
e njohur ¢ Muhammed Yunus. Po ashtu, (The Economist, 2011), n€ raportin ¢ publikuar
"Mikroskopi global né mjedisin e biznesit mikrofinanciar" raporton se mekanizmat
mikrofinanciaré mé té réndésishém té€ Meksikés jané Partneritetet financiare fitimprurése
(Sociedades Financieras Populares, SOFIPOS) dhe Kooperativat jofitimprurése té
kursimeve dhe mikrokredis€ (Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, SOCAPS).
Té€ dy institucionet, SOFIPOS dhe SOCAPS lejohen té marrin depozita. Ekziston gjithashtu
nj€ véllim 1 madh 1 institucioneve jo té rregulluara, t€ njohura si kompani financiare, si
dhe OJQ-t€ qé ofrojn€ shérbime mikrofinancimi (Cervantes M. & Montoya M., 2014).

Ndérsa, sa i pérket qasjes s¢ NMVM-ve né€ fonde mikrofinanciare, duke u bazuar
né gjetjet e studimit t€ (Wanambisi A. & Bwisa H., 2013), niveli i qasjes s¢ NMVM-ve né
huaté e IMF é&shté 1 ulét. Arsyeja e késaj éshté frika nga refuzimi i kérkesés dhe shuma e
vogél e kredive. Shumica e NMVM-ve g€ kané pasur qasje n€ mikrokredi, kané rezultuar
me rritje t€ shitjeve dhe té ardhurave, si dhe kané krijuar mundési pér té€ paguar huané dhe
interesin. Pjesa tjetér e NMVM-ve qé€ nuk kané pasur qasje né mikrokredi, nuk kané pasur
rritje té€ t€ ardhurave.

Sipas studimit t€ (Boateng G. etal, 2015), rezultatet kané treguar se
mikrofinancimi ka pasur ndikim pozitiv tek t€ gjitha variablat e marra n€ shqyrtim, duke
mos pérfshiré pjesémarrésit e religjioneve dhe aktiviteteve sociale, qé kané gené t€ inicuara

nga faktoré té tjeré jofinanciaré.
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Ndérsa sipas njé studimi nga (Swain R. & Floro M., 2012) mbi programin e
mikrofinancimit Self Help Group (S.H.G) me pérgjegjési té pérbashkét, huaja mund t&
pérdoret pér ¢farédo qéllimi, qoft€ prodhimi ose konsumimi. Mikrofinancimi ka rezultuar
si mundési, qé siguron burime shtesé pér zbutjen e konsumit, duke reduktuar késhtu
ndryshueshmériné dhe dallimin né nivelet e konsumit. Pérfundimisht, mikrofinancimi
S.H.G. mund té forcojé rrjetet e pérbashkéta t€ pérkrahjes financiare, q€ do t€ ndihmojé né
reduktimin e ndjeshméris€ s€ niveleve t€ konsumit pér anétarét dhe familjet, n€ ményré qé
jo domosdoshmérisht do t€ ndikohet nga té ardhurat e familjeve. Po ashtu, edhe (Brau J. &
Woller G., 2004) thoné se mjetet, modelet dhe kornizat né literaturén financiare ekzistuese
mund t€ jené mbéshtetés pér té luftuar problemin e varférisé botérore dhe kané potencial
pér t&€ 1évizur pérpara, si teorin€ po ashtu edhe praktikén e mikrofinancimit, pér arsye se
mikrofinancimi i ofron njé mundé€si mjaft t€ miré fushés financiare, n€ ményré qé t&
mundésojé ndryshime t€ réndésishme pozitive, n€ jetén e miliona njerézve té varfeér.

Kohét e fundit, modeli mé i ri i aplikimit t€ mikrofinancimit éshté bashképunimi 1
institucioneve t€ mikrofinancimit me operatorét telefoniké, né modelin e quajtur
“Branchless Banking” apo bankat pa filiale. Ky bashképunim ofron mundésiné e kryerjes
sé€ transaksioneve t€ dérgimit dhe pranimit t€ fondeve financiare, nga bankat te klientét,
népérmjet shérbimeve té telefonisé celulare “mobile banking”.

“Mobile banking” ka potencial t€ madh pér t€ arritur njé numér t€ madh té njerézve
me t€ ardhura té pakta, pa gasje né shérbime bankare, me ¢mime té pérballueshme, me njé
gamé t& gjeré t€ produkteve, pér t€ plotésuar nevojat komplekse financiare. Pérvoja e
hershme sugjeron se, edhe pse ekziston potencial i fort€, nuk &shté aspak e garantuar se
bankingu mobil, do t€ depértojé thellé né segmente me t&€ ardhura té pakta, me produkte t&
dizajnuara né ményré t€ pérshtatshme. Modeli 1 aplikimit t€ bankingut mobil &shté M-
PESA e Safaricom. Llogarité ekzistojné vetém né platformén M-PESA, por jo né banka.

Né Madagaskar, kompania Orange é&shté partnerizuar me njé institucion
mikrofinancimi pér t€ ofruar llogari kursimi me interes. Megjithaté, ende nuk &shté e
qarté,sa t€ suksesshme do té jené kéto modele. Edhe partneriteti midis Telenor dhe
EasyPaisa (Tameer's EasyPaisa) né Pakistan u ngrit nga njé aleancé strategjike, qé€ filloi
pas vendimit t&€ Bankés Tameer, pér t&€ pérdorur shérbimet bankare té telefonisé mobile,

pér t€ arritur tek klientét ruralé (Ledgerwood J. with Earne & Nelso, 2013).
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Rishikimi i literaturés

Mikrofinancimi mund té€ pérkufizohet si pérpjekje pér ofrimin e shérbimeve
financiare, pér ekonomité familjare dhe ndérmarrjet, g€ jané té pérjashtuara nga shérbimet
financiare t€ bankave tradicionale. Né két€ grup béjné pjes€ t&€ puné€suar me t€ ardhura t&
pakta, té vet€punésuar ose t€ punésuar jozyrtarisht, me pronési formale né emrin e tyre dhe
me dokumentacione identifikimi formale, por t€ kufizuara. K&tu éshté mjaft e réndésishme
té dallohet koncepti 1 mikrofinancimit dhe ofruesit e shérbimeve mikrofinanciare, t€ cilat
perbéjné njé séré institucionesh t& ndryshme, duke filluar nga bankat komerciale, té cilat
me programet e tyre speciale t€ mikro-huazimit, pérpigen té arrijné edhe pjesén mé t€ fundit
(mé t€ pamundur financiarisht) t€ tregut financiar, t€ tilla si Grameen Bank, Banka
Compartamos, organizatat jogeveritare, kooperativat bankare (Beck Th., 2015).

Sipas (Khavul S., 2010), mikrofinancimi ofron disa zgjidhje inovative pér té evituar
problemet g€ mund té vijné si pasojé e pérzgjedhjes negative, démit moral dhe kostove té
transaksionit. Mikrokredité individuale jan€ kreditimet mé t&€ zakonshme né disa vende,
por mikrofinancimi €shté njohur né té gjithé botén pér popullarizimin e metodave té
kreditimit né grup (group lending), 1 cili bazohet né parimet e pérgjegjésisé sé pérbashkét.
Pérfundimisht, mikrofinancimi ka mundésiné t€ shpérndajé fuqiné financiare tek ata njeréz
qé kané mé shumti nevojé pér até. Ndérkaq, sipas (Woradithee W., 2011), géllimet e
mikrofinancimit jané disa si: qasja tek t€ varférit, q€¢ nénkupton se institucionet e
mikrofinancimit duhet té€ zgjerojné veprimtariné dhe shérbimet e tyre deri tek shtresat mé
té varféra; pastaj stimulimi i ndikimeve pozitive né€ shoqéri, si n€ aspektin financiar edhe
né€ até social; si dhe né fund t& mbajé stabilitetin financiar, n€ mes burimeve financiare q&
pérdoren né institucionet e mikrofinancimit dhe operacioneve té kostove eficente.

Ndérsa (Branjeree A. et.al., 2015) thoté se mikrofinancimi ndikon né€ zgjedhjet e
ofertave t€ punés. Kétu vérejme se te familjet g€ kané qasje né kredi, vérehet angazhim
shumé i madh né bizneset e tyre, ndérsa né kushte tjera ata jané€ detyruar t€ shkurtojné
punén. Késhtu, mikrokredia luan rolin e saj si produkt financiar, n€ njé mjedis ku qasja né
kredi dhe kursime éshté e kufizuar. Mikrofinancimi zgjeron aftésité e ekonomive familjare,

pér t€ béré€ zgjedhje t€ ndryshme t€ kohépaskohéshme, duke pérfshiré edhe investimet e

28



biznesit. Po ashtu, sipas (Rodman D. & Qureshi U., 2006) termi mikrofinancim pérfshin
ofrimin e njé llojllojshmérie t€ shérbimeve financiare pér shoqérin€ e varfér: kursimet,
sigurimet, transfertat e parave dhe kredité. Mikrofinancimi n€ pérgjithési ka favorizuar mé
s€ shumti mikrokredité. Llojet e mikrokreditimit mund té shikohen si njé spektér i gjeré
shérbimesh. Né njérén ané, kredit€ jané n€ shuma té€ vogla, relativisht mé t€ kushtueshme
pér t’u ofruar, si dhe €éshté krijuar njé praktiké qé€ puna e pérzgjedhjes s€ klienté€ve dhe
monitorimi u Eshté 1€né veté huamarrésve. Né anén tjetér, kredité jan€ mé t€ médha, mé t&
lira pér t’u administruar (varésisht nga madhésia e kredis¢) dhe mé pak té véshtira pér
klientin. Duke u mbéshtetur né kéto karakteristika, mund t&€ vlerésohen kéto lloje té
dizajnimit t€ shérbimit: theksimi 1 kredis€ mbi kursimet vullnetare, kredité progresive (u
ofrohet kredi né shuma mé té médha klientéve qé i shlyejné fillimisht ato né€ shuma té
vogla), kreditimi grupor i grave, transaksionet e shpeshta dhe kushtet e shkurtra t€ huasg,
pérputhja e normave t€ interesit me kostot, oferta t€ kufizuara t€ shérbimeve dhe procedura
mjaft t€ strukturuara, kursimet e detyruara, sigurimi i jetégjatésis€ sé kredis€. Késhtu gé,
konkludojmé se ményra e sjelljes s¢ mikrofinancimit mund té varet dhe shpjegohet nga
domosdoshméria komerciale, pér t€ mbajtur nén kontroll shpenzimet gjat€ procesit t&
dhénies s€ shérbimeve pér konsumatorét.

Né ndérkohé, edhe (Karlan D. & Goldberg N., 2007), vértetojn€ se mikrofinancimi
né€ kuptim té€ gjeré €shté shumé mé tepér sesa thjeshté kredi, pérndryshe do t€ duhet ta
quajmé mikrokredi. Ekzistojné shumé programe, té cilat ofrojné shérbime té vecanta té
kursimit dhe remitencave, por edhe sigurimet, po béhen inovacione mjaft t€ njohura né
mesin e shérbimeve, qé ofrohen pér t€ varférit nga institucionet financiare. Por, nuk jané
vetém kéto institucione t&€ specializuara qé€ ofrojné€ shérbime mikrofinancimi. Edhe bankat
komerciale dhe kompanité e sigurimeve kané filluar té zgjerojné gamén e klientéve
potencialé, pér té fituar tregje t&€ reja. Si rrjedhim i késaj, autorét kané renditur disa
karakteristika t€ mikrofinancimit si vijon: transaksionet e vogla dhe bilancet minimale
(qofshin hua, kursime ose sigurime), huazimet pér veprimtari sipérmarrése, kredi pa
kolateral, kreditimi né grupe, synohen klientét e varfér, mé s€ shumti femrat, proceset e
thjeshta t€ aplikimit, shérbimet t€ ofrohen n€ komunitetet e pafavorizuara nga institucione

financiare tradicionale dhe normat e interesit né nivel tregu.
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Né diskutimin e (Khawari A., 2004), thuhet se natyra e mikrofinancimit &shté
komplekse dhe shpeshheré né€ praktiké nuk éshté kuptuar si duhet, sidomos kur béhet fjalé
pér problemet qé burojné nga konflikti i interesave, midis donatoréve dhe agjentéve qé
bashkéveprojné me ta. Mungesa e njohurive rreth programeve, pér ké dhe si jané pérgatitur
ose synuar, nénkupton se ekzistojné shumé faktoré, té cilét nuk merren n€ konsideraté gjaté
inicimit t& programeve t€ tilla. Né ndérkohé, mund t€ theksojmé se pyetja e parashtruar
zakonisht €shté; népérmjet ciléve faktoré ose pjesétaré té mjedisit mikrofinancues do t&
mobilizohen kredité pér té varférit, t€ cilét nuk kan€ qasje n€ financa? Prandaj &shté
jashtézakonisht e rénd€sishme t€ hartohen dhe ofrohen programe duke konsideruar kéto tre
dimensione, duke marré parasysh faktorét e ndryshém, mjediset (ekonomike, sociale dhe
politike), pjesémarrésit kryesoré dhe palét e interesuara.

Sipas (Moll H.J, 2006) ekzistojné dy piképamje t€ kundérta mbi mikrofinancimin;
kredité pér grupet e targetuara dhe shtyrja e kufirit financiar; té cilat mund t&€ bashkohen né
nj€ qasje té€ re, pér formulimin e politikave si stabiliteti dhe zgjerimi. Nga kjo perspektivé,
prioriteti i paré éshté té arrihet stabiliteti financiar pér té ruajtur nivelin e asaj qé éshté
arritur; e dyta éshté té zgjerohet duke pérfshiré klienté t€ rinj. Edhe politikat geveritare
duhet t€ ofrojné mbéshtetjen e tyre né kété drejtim. SE pari, ata duhet t€ miratojné
legjislacionin, q€ lejon institucionet mikrofinanciare t€ mobilizojné kursimet, t€ sigurojné
kredi dhe t€ pérfshijn€ shérbime tjera, té tilla si sigurimet dhe transfertat e parave. Ky
kombinim 1 shérbimeve rezulton né€ forcimin e pozicionit financiar t€ shérbimeve
individuale t€ mikrofinancimit dhe késhtu mundésohet edhe zgjerimi gjeografik 1
mikrofinancimit edhe né zonat rurale. S€ dyti, nevojiten rregullore té kujdesshme, qé
mbéshtesin stabilitetin financiar té institucioneve t€ mikrofinancimit né rrethanat specifike,
me té cilat mund t€ pérballen gjaté punés sé tyre.

N¢é té vérteté, shumica e nxitésve t&€ mikrofinancimit, jané t€ vetédijshém dhe
plotésisht pajtohen se mikrofinancimi nuk mund t€ kryejé puné i vetém. Késhtu, Sam
Daley-Harris, drejtor 1 fushatés s¢ Samitit t€ Mikrokredis€, shkruan: "Mikrofinancimi nuk
€shté zgjidhja e vetme pér varférin€ globale, por nuk éshté as shéndetésia, arsimimi apo
rritja ekonomike. Nuk ka asnjé zgjidhje t€ vetme pér varfériné€ globale. Zgjidhja duhet t&
pérfshijé njé gamé té gjeré t€ ndérhyrjeve fuqizuese dhe té€ mikrofinancimit, t€ vendosura

né dispozicion t€ shumé t€ varférve dhe n€ ményré efektive, t€ vértetohet se €shté njé mjet
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1 fuqishém. "(2007: 1). [...]Sipas fjaléve té€ profesorit Yunus (2003:171, thekson),
"Mikrokredia nuk éshté njé kurim mrekullibérés, g€ mund té eliminojé varfériné me njé
goditje t€ vetme, por mund t'i japé fund varférisé pér shumé njeréz, kurse ta zvogélojé
varférin€ pér pjesén tjetér. Mikrokreditimi i kombinuar me programe tjera inovative, qé
nxjerrin né dukje potencialin e njerézve, €shté njé mjet thelb&sor, né€ kérkimin toné pér njé
boté pa varféri". Pra, ekziston njé dakordim i gjeré mbi nevojén e faktoréve plotésues pér
mikrofinancimin, ashtu qé t€ keté njé ndikim pozitiv né zvogélimin e varféris¢ (Chowdhury
A., 2009).

N¢ disa prej studimeve, né t€ cilat jan€ pérdorur metodologjité eksperimentuese t&
kontrolluara, €shté vértetuar se mikrokredité kan€ ndihmuar sipérmarrésit e varfér t€ rrisin
fitimet n€ bizneset e tyre. Megjithaté, studimet kané gjetur mé pak efekte né shéndetési,
arsim, konsumin mesatar, vendimmarrjen e grave apo mirégenie. Kéto studime jané
realizuar n€ nivel komuniteti, nivel ndérmarrjesh dhe né nivele individuale, me géllim t&é

matjes sé€ efekteve t&€ mundshme t€ mikrofinancimit.

Pérderisa né€ afat t€ shkurtér, mikrokreditimi arrin té ndikojé né shpenzimet e
familjeve, si dhe krijimin dhe zgjerimin e bizneseve, duket se nuk ka efekt t& dukshém né
arsim, shéndetési apo fuqizimin e grave. Mirépo né€ njé afat mé t& gjaté, aplikimi 1
vazhdueshém 1 investimeve t€ mikrofinancimit, mund t€ keté ndikuar n€ shpenzime mé té
larta pér familjet, késhtu qé ka béré t€ mundur g€ té€ vérehen edhe ndikimet né€ arsim,
shéndetési apo fuqizimin e grave. Késhtu qé mund t€ vijmé né njé dilemé, se ndoshta éshté
1 nevojshém njé€ afat mé i gjaté kohor pér té€ vérejtur efektin e mikrofinancimit né shtresat
me varféri ekstreme. Té paktén &shté pranuar nga autoré t€ ndryshém, se n€ afat t&€ shkurtér
(brenda 15-18 muajve) nuk duhet t€ pritet q€ mikrokredia té jeté receté pér ndryshimin e
arsimit, shéndetésis€ apo fuqizimin né vendimmarrjen e grave. Mikrokreditimi nuk pritet
té funksionoj€ si njé mrekulli, por njé mundési q€ i lejon familjet t€ huazojné, investojné,

krijojn€ biznese dhe t’1 zgjerojné ato ekzistuese.

Njé studim i1 (Taiwo & Ojo, 2016b) ka shqyrtuar kontributet e institucioneve
mikrofinanciare pér reduktimin e varféris€ né jugperéndim té Nigeris€, duke pérdorur té
dhénat primare dhe sekondare té mbledhura nga IMF-té dhe klientét e pérzgjedhur

rastésisht. Né bazé t€ késaj jané siguruar rezultatet si vijon: mikrofinancimi €shté njé
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strategji efektive pér zbutjen e varféris€, pasi arrin deri tek klientét n€ ményré mé efektive
dhe ndihmon né€ masé t€ madhe n€ pérmirésimin e standardeve té jetes€s dhe statusit
shoqéror, kredité e institucioneve mikrofinanciare jané mé t€ pérshtatshme pér qéllime
zhvillimore, institucionet mikrofinanciare me té vérteté¢ mund t'i nxjerrin njerézit nga niveli
1 varféris€, n€pérmjet pérdorimit t&€ géndrueshém té kredive pér aktivitetet e tyre

zhvillimore.

Megjithaté, mikrofinancimi nuk duhet domosdoshmérisht té shihet si nj€ ilag
universal pér varférin€, por si njé mjet 1 rénd€sishém n€ misionin e reduktimit t& varférise.
Varféria €shté njé problem shumédimensional, i ngulitur n€ njé sistem té ndérlidhur e

kompleks, politik, ekonomik, kulturor dhe ekologjik.

Po ashtu né studimin e (Zaidi et.al., 2007) nénvizohet, se duke pasur parasysh
natyrén dhe strukturén e sektorit mikrofinancues, kryesisht faktin se éshté mjaft sektor i ri,
rezultatet jané n€ pérputhje me gjetjet e shumé studimeve, t€ kryera n€ vende tjera dhe nuk
duhet té jeté shkak pér shqetésim, edhe pse &€shté vérejtur signifikancé mjaft e ulét.
Megjithaté, rezultatet jané t€ rénd€sishme, edhe nése jané€ interpretuar si 'negative', ose jo
mjaft pozitive, pasi qé ata ndihmojné€ né zbutjen e entuziazmit t€ atyre g€ mendojné se
mikrofinancimi ésht€ medikamenti magjik pér t€ gjitha sémundjet dhe lejon njé€ pamje mé
realiste t€ zhvillimit. Rezultatet sugjerojné se njé marrédhénie mé e gjat€ me

mikrofinancimin dhe/ose shuma mé té€ larta t€ kredive do t€ kené nj€ ndikim mé t& madh.

Mikro kursimet - Deri mé tani, fokusi i mikrofinancimit ka gené kryesisht tek
kredité, me njé fokus t€ veganté né mbéshtetjen e ndérmarrjeve. Megjithaté, mundésité e
sigurimit t& shérbimeve t€ tjera mikrofinanciare po debatohen dhe né disa raste
rregullatorét po konsiderojné transformimin e IMF-ve né institucione bankare. Ekzistojné
argumente t€ forta ekonomike pér t€ mbéshtetur piképamjen se produktet e kursimeve jané
plotésuese té kredive dhe né disa ményra t€ preferuara né pérmbushjen e nevojave té t&
varférve, duke gené se klientét kané nevoja té€ ndryshme, si dhe mikrokredia nuk &éshté

gjithmoné shérbimi mé 1 miré q€ mund té ofrohet.

Po ashtu né studimin e (Taiwo & Ojo, 2016b), vértetohet se zakonet kursyese té
klientéve t€ studiuar jané€ pérmirésuar me ofrimin e shérbimeve t€ mikrofinancimit, si dhe

té¢ ardhurat mujore t€ tyre gjithashtu jané rritur me rreth 88%, né njé afat kohor prej
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mesatarisht rreth tre vjetésh prej kur €shté€ hapur llogaria dhe u €shté dhéné lehtésime
kredie. Kjo gjithashtu ndikon né masé t&€ madhe né€ zakonin e kursimeve té klientéve dhe
né gjenerimin e t€ ardhurave. Duke financuar mé shumé ndérmarrje t€ vogla dhe té mesme,
IMF-té kané dhéné njé kontribut t€ réndésishém né krijimin e punésimit dhe pérmirésimin

e t€ ardhurave té familjes

Transferimi i parave dhe remitencat - Kostot e transaksioneve jané njé€ problem
parésor dhe mé i1 hasur né pothuajse t& gjitha aktivitetet e mikrofinancimit. Pér
sipé€rmarrésit, mbajtja e parave t&é gatshme mund té jeté rrezik i réndésishém 1 likuiditetit
té biznesit, ndérsa pér IMF-té dérgesat dhe mbledhjet e pagesave, kané njé ndikim t& madh
né kostot operative. Prandaj, iniciativat pér té ulur kostot e transferimit té parave, shprehin
nj€ sinergji (bashkéveprim t€ suksesshém) t&€ réndésishme me pothuajse té gjitha aktivitete
té tjera mikrofinanciare. Edhe teknologjia e re luan rol né reduktimin e kostove té
transferimit t€ parave (remitancave), brenda dhe jashté vendit. Déshmité e fundit nga
literatura akademike, mbé&shtesin mendimin se zvogélimi i kostove t€ transaksioneve, do
té ménjanojné mjaft kufizime t& kétyre flukseve. Késhtu g€, Gibson et. al. (2006), ka
vlerésuar se njé ulje prej 10% e kostove, do té rriste remitencat me 2%. Eshté e qarté se
reduktimet e mundshme t€ kostove, q€ lidhen me transfertat e parave té internetit ose té
telefonis€é mobile jané shumé mé t€ médha se 10% dhe kjo tregon potencialin e

réndésishém, pér t€ mbéshtetur dhe pér té€ pérmirésuar kéto flukse financiare edhe mé tej.

Kredia konsumatore - Kredia konsumatore €shté njé pjes€ e réndésishme e
industris€ globale t€ mikrofinancimit. N&€ Indonezi, pér shembull, ky 1loj 1 kredisé pérbén
deri né 50% t& mikrokredisé. Eshté e réndésishme qé ta dallojné kété nga kreditimi i mikro
ndérmarrjeve, n€ profilizimin e ndikimit dhe rrezikut t€ saj, si né aspektin social dhe até
ekonomik. Kreditimi i ndérmarrjeve, pér shembull, ka pér qéllim qé t€ gjenerojé t€ ardhura
té reja q€ do t€ mbulojné ri-pagimet, ndérsa kredia konsumatore mbéshtetet mbi njé burim
ekzistues t& t& ardhurave. Megjithat€, pérfitimet nga kredia konsumatore nuk duhet té
nénvlerésohen. Edhe Karlan dhe Zinman (2006) raportojné njé lidhje t€ fuqishme mes
kredisé konsumatore dhe mirégenies s€¢ familjes. Njé kombinim i shérbimeve t€ kredis€
konsumatore dhe t€ mikro ndérmarrjeve mund té€ jet€ zgjidhje me kosto efektive pér IMF-

té, si¢ duket t€ jet€ né nj&€ numér rastesh né Mesdhe (Nodus Consultores & FEMIP, 2008)
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Kritikat ndaj mikrofinancimit

Ekzistojn€ shumé studime empirike, qé vértetojné se pjes€émarrésit € programeve
té& mikrofinancimit jan€ afté€suar né ményré progresive, pér t€ pérfituar qasje financiare né
ményré t€ pavarur dhe kané dal€ nga varféria (Hossain & Zahra, 2008; Matin et. al., 2008).
Disa studime tjera kané shfaqur reagime t€ pérziera né€ lidhje me efektivitetin e
mikrofinancimit n€ uljen e varférisé.

Né€ njérén ané jané studimet q€ kané vértetuar se mikrofinancimi éshté mekanizém
pozitiv pér reduktim t€ varférisé (p.sh. Hossain,2008; Barnes,2001; Dunn2002;
Goldberg,2005; Khandker, 2005; Rabbani et.al, 2006 Mahjabeen,2008; Branjeree et.al.,
2009; Imai et.al., 2010; Imai &Azam,2012).

N¢ anén tjetér jané studimet g€ kritikojné mikrofinancimin si joefikas (p.sh. Goetz
& Gupta, 1996; Neff 1996; George, 2006; Chanana, 2007; Bateman, 2008). Megjithaté
duhet t€ marrim parasysh se kéto studime empirike kané reflektuar gjendjen e
mikrofinancimit, si pasojé e vendndodhjeve t€ ndryshme gjeografike t€ mostrave, si dhe
né bazé t€ metodave t&€ ndryshme t€ studimeve (Ghalib A. et al., 2015).

Njé€ nga kritikét mé t€ z€shém t€ mikrofinancimit (Bateman M., 2014), thoté se
mikrofinancimi ka pésuar déshtim né afat t€ shkurtér dhe afat t€ gjaté kohor, né aspektin e
nxjerrjes nga varféria t€ popullsisé, pér dy arsye. S€ pari, ai thekson se njé nga problemet
kryesore kétu €shté se, pér t€ varférit ka qené gjithmoné relativisht e lehté t€ prodhoj€ njé
té miré ose shérbim, por nuk ka gené aspak e lehté (madje €shté béré gjithnjé mé e
véshtir€), t€ gjenden blerés q€ do t€ blejné até q€ kané prodhuar apo ofruar. Kjo do té thoté
se problemi mbizotérues né komunitetet e varféra, nuk €shté vet€ém furnizimi i mallrave
dhe shérbimeve t€ nevojshme pér té varferit, né ményré g€ ata té sigurojné mbijetesén.
Sipas tij, edhe komunitetet mé t€ varféra kané dygane ushqimore, fermeré€, shités rrugésh,
buke, képucétaré, shérbime transporti e késhtu me radhé.

Pérfundimisht, problemi géndron tek fuqia shpenzuese e popullsisé s€ varfér, pér t’iu qasur

kétyre mallrave dhe shérbimeve. Sé€ dyti, ¢€shtja mé e réndésishme q¢ Muhammed Yunus
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dhe ndjekésit e tij plotésisht kané déshtuar lidhet me parakushtet themelore, q€ sigurojné
zhvillim mé afatgjaté t€ ekonomisé€ lokale, si rrjedhojé edhe reduktimin e géndrueshém té
varferisé.

Pérkundér miteve dhe ideologjisé neoliberale té tregut té liré, studimi i historisé
ekonomike né t& vérteté tregon se zhvillimi dhe rritja e qéndrueshme &éshté e lidhur me
ndértimin e nj€ sistemi efektiv zhvillimor. Kjo éshté njé formé e kapaciteteve shtetérore,
té orientuara drejt sigurimit t€ burimeve té pakta financiare, qé jané drejtpérdrejt t&
orientuara né€ lehtésimin e krijimit dhe rritjes s€ ndérmarrjeve, qé pércaktohen kétu si
ndérmarrje t€ vogla, t€ mesme dhe t€ médha, qé jané té sofistikuara teknikisht, t&
regjistruara zyrtarisht, qé veprojné né shkallé minimalisht efikase, t€ orientuara nga
inovacioni, jan€ horizontalisht dhe vertikalisht t€ ndérlidhura. Prandaj, €shté e nj€ réndésie
té konsiderueshme t€ thuhet pér njé vend né€ zhvillim, nése sistemi i tij financiar
ndérmjetéson né€ pjesén e burimeve t€ pakta financiare vendase: (kursimet, remitencat,
publiku dhe investime private), si dhe ndihma bamirése, fonde ndérkombétare donatore
dhe investime té huaja komerciale, né¢ sipérmarrje joproduktive, joinformative dhe t&
vetépunésimit. N¢€ kushtet e krijimit té njé zgjidhjeje afatgjate ndaj varfeérisé, kjo do té ishte
e nj&jté me drejtimin e nj€ vendi n€ zhvillim, né€ drejtim krejtésisht t€ gabuar. Sipas tij, ky
éshté pra rezultati q€ sjell modeli 1 mikrokredisé, duke drejtuar t€ gjitha kapacitetet
financiare n€ investime joproduktive.

Edhe sipas (McAdams Th., 2009) €shté e qarté se jo té gjith€ pajtohen me pohimet
pér réndésiné dhe ndikimin e mikrofinancimit. Kritika mé e zakonshme, qé haset dhe
diskutohet né€ mesin e autoréve t€ ndryshém, &ésht€ se institucionet e mikrofinancimit,
akoma nuk kané qené né gjendje t€ arriyyn€ klientét mé té€ varfér, nj€kohésisht mund té
ndodhé q¢€ ata t& largojné nga varféria njé pjes€ t€ kategoris€ "mé pak t& varfér", mirépo
njerézit shumé té varfér jan€ ende té 1€né pas dore. Njé tjetér kritiké e zakonshme éshté se
shumé autoré akuzojné bankat se i ngarkojné klientét e tyre me norma interesi shumé té
larta, si rrjedhojé€ 1 vendosin klientét né€ njé€ rreth borxhi, nga 1 cili nuk mund té shpétojné,
q€ zakonisht njihet si ‘kurth 1 varférisé¢’. N& ndérkohé duhet t€ theksohet se nuk ka arsye té
mos njohin kontributet qé€ institucionet e mikrofinancimit bé&jné, pér t€ ndihmuar disa nga
té varférit, thjesht duke deklaruar se nuk kané gené té€ afté t’i ndihmojné t&€ gjithé té

kategorité€ e té varférve.
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Né shkrimin e tij pé€r The Guardian, autori (Hickel J., 2015) thekson se
mikrofinancimi zakonisht pérfundon duke e béré varfériné edhe mé t€ keqe. Arsyet pér
kété jan€ mjaft té thjeshta. N& realitet shumica e kredive mikrofinanciare pérdoren pér té
financuar konsumin, pra pér t€ ndihmuar njerézit t€ plot€sojné nevojat themelore qé kané,
pér t€ mbijetuar. Né Afrikén e Jugut, pér shembull, konsumi pérbén 94% té pérdorimit té
mjeteve t& mikrofinancuara. Si rezultat, huamarrésit nuk krijojné€ t€ ardhura t€ reja, q€ do
té mund t'i pérdorin pér t€ shlyer kredité e tyre, késhtu g€ ata pérfundojné duke marré hua
té reja pér t€ shlyer ato té vjetra, duke u mbuluar me shtresa borxhi. Nése e zgjerojmé
piké€pamjen ton€ mé tej, n€ shkaget aktuale té varférisé, béhet e qarté se mikrofinancat
thjesht nuk do t’ia arrijé qéllimit. Ky pérfundim vjen pér arsye se problemet strukturore
kérkojné zgjidhje strukturore. Si mund t€ duket kjo? Mund té fillojmé me demokratizimin
e Bankés Botérore dhe FMN-sé, ri-negocimin e marréveshjeve tregtare, shtréngimin e
rrjedhave t€ kapitalit, rindértimin e t€ drejtave t€ punés dhe késhtu me radhé.

Nése duam t€ eliminojmé varférin€, vendet e pasura dhe individét e pasur, do té
duhet té ndjejné barrén e késaj, nuk ka asnjé ményré tjetér. Pér fat t€ keq, misionarét e
mikrofinancimit nuk kané gjasa té shpresojné né kété. Kjo nuk do té thoté qé duhet t€ heqim
plotésisht mikrofinancimin, por thjesht se mikrofinancimi kurré nuk do t€ funksionojé,
pérderisa nuk do té trajtojmé fillimisht kushtet qé prodhojné varféri. Gjithashtu, duhet té
krijohen sistemet e duhura pér bizneset e vogla, n€ ményré g€ ato t€ kené sukses, si¢ jang;
subvencionet e fuqishme, ndihmat shtetérore dhe mbéshtetja e miréqenies pér t€ pérkrahur
sipérmarrésit kur déshtojné, sisteme té cilat neo-liberalizmi na ka bindur t’i braktisim.

Sipas (Karnani A., 2007), njé nga studimet mé gjithépérfshirése né€ kété fushé arrin
njé pérfundim té€ habitshém: Mikrokredituesit jané mé t€ dobishém pér huamarrésit qé
jetojné mbi pragun e varféris€, sesa pér huamarrésit g€ jetojné nén pragun e varferisé. Kjo
pér shkak se klientét me mé shumé té ardhura jané té gatshém té ndérmarrin rreziqge, si¢
jané€ investimi né teknologji t€ reja, q€ do t€ kené mé shumé gjasa té rrisin fluksin e té
ardhurave. Huamarrésit e varfér, nga ana tjetér, tentojné t€ marrin kredi mé konservative,
g€ mbrojné jetesén e tyre dhe rrall€ investojné né€ teknologji t€ reja, kapital fiks ose né
fuqin€ punétore. Njé problem tjetér me mikrokredité jané edhe llojet e bizneseve qé
synojné t€ financojné. Pra, nj€ kliente e mikrokredisé €shté njé€ sipérmarrése n€ kuptimin e

miréfillté: Ajo ngre kapitalin, menaxhon biznesin dhe dérgon té ardhurat né€ shtépi. Por

36



"sipérmarrésit" g€ jané béré heronj n€ botén e zhvilluar jané zakonisht vizionaré qé
konvertojné ideté e reja inovative né modele biznesi té€ suksesshme.

Né njé artikull me hulumtim kritik t€ literaturés mbi pérpjekjet pér pérfshirjen
financiare, gjaté dekad€s s€ kaluar (Beck Th., 2015), konkludohet se vendimi pérfundimtar
mbi efektin e mikrofinancimit €shté 1 pérzier, késhtu q¢ mund t€ nxirren vetém konkluzione
paraprake. Efekti 1 mikrokredis€ duket se rezulton 1 kufizuar, me pérpjekje mé premtuese
pér té rritur marrjen e produkteve t€ kursimeve. Shérbimi i mikrosigurimeve duket
gjithashtu i1 dobishém, duke e konsideruar si sfidé kryesore. Pérderisa industria e
mikrofinancimit vazhdon té zgjerohet népér institucione, béhet gjithnjé mé e réndésishme
pyetja se si t€ rregullohet dhe mbikéqyret si¢ duhet realizimi 1 tij né praktiké.

Studiuesit e Yunus Centre, si¢ €shté autori (Quddus M., 2017), thoné se &shté
hipokrite té kritikohen organizatat mikrofinanciare pér disa déshtime, pa e béré t& njéjtén
mé herét pér bankat komerciale. A ka rekomanduar dikush g€ ne t€ heqim doré nga bankat
komerciale? Pér shembull, cila &shté shkalla e suksesit t€ bankave komerciale, g€ veprojné
kryesisht né qytete? Marrim parasysh qindra miliarda dollaré t¢ humbura nga bankat né
vendet e zhvilluara, né krizén globale financiare dhe ekonomike t& viteve 2008-2009, e
krijuar nga flluska e pasurive s€ patundshme. Duke pasur parasysh kéto standarde
kombétare dhe ndérkombétare, Eshté 1 jashtézakonshém stabiliteti dhe suksesi i arritur nga
Grameen Bank dhe i agjencive té tjera mikrofinanciare. Mé tutje konstaton se kritikét kané
krijuar njé standard t€ larté t€ paarritshém, pér t€ gjykuar meritat e institucioneve té
mikrofinancimit.

Mikrofinancimi siguron disa "shérbime moderne bankare", pér t&€ margjinalizuarit
dhe té varférit! Supozojmé se nuk mund t€ gjeymé matje t€ ndikimit t€ bankave komerciale
né zbutjen e varférisé, a do té rekomandojmé atéheré qé bankat komerciale nuk duhet té
lejohen t€ veprojné, pasi disa huamarrés déshtojné dhe t€ tjerét bien né borxh apo nuk
pérfitojné? Eshté e lehté té harrohet se graté e varféra, qé punojné né shtépité tona ose né
fabrikat e veshjeve ose ato q¢€ jetojné né€ fshatra kan€ nevojé pér té€ njéjtat shérbime bankare,
me t€ cilat jemi mésuar ne. Edhe ato gjithashtu jan€ t€ interesuara pér t€ kursyer, investuar
dhe pér krijimin e burimeve té€ reja té t€ ardhurave. Disa miliarda njeréz me té ardhura té
uléta né boté nuk kané qasje né shérbimet tradicionale bankare. A mund t€ imagjinojmé t&é

jetojmé pa gasje né shérbime bankare qofté edhe pér nj€ javé?
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I1.2. Ndérmarrjet mikro té vogla e té mesme (NMVM) dhe

mikrofinancimi né Maqedoni

2.2.1. Definimi i pérgjithshém i NMVM-ve

Ndérmarrjet mikro té vogla dhe té mesme konsiderohen si motoré 1€vizés té
ekonomive botérore t€ zhvilluara dhe atyre n€ zhvillim, pasi q€ jané nxitése t& krijimit t&
vendeve t€ punés dhe rritjes ekonomike, si dhe sigurojné stabilitet shoqéror. Kéto
ndérmarrje 1 gjejmé né forma dhe madhési t€ ndryshme. Megjithaté n€ mjedisin biznesor
mund t& jené pjesé€ e tregut, né t€ cilin mund té kené marrédhénie t€ natyrave financiare,
operacionale ose marrédhénie té kategoris€ menaxheriale me ndé€rmarrjet tjera. Kéto
marrédhénie t€ NMVM-ve shpeshheré e béjné té véshtiré térheqjen e njé€ vije ndarése né
mes nj¢ NMVM-je dhe njé ndérmarrje mé t€ madhe.

Né legjislacionin e ¢do vendi ekziston edhe ligji pér ndérmarrjet mikro t€ vogla dhe
té mesme, q€ pérfshijné té gjitha karakteristikat dhe definicionet e tyre. Kéto karakteristika
burimin e kané nga definicioni i dhéné nga Komisioni Europian, mirépo me dallime té
vogla, varésisht nga niveli 1 zhvillimit t€ vendit pérkatés.

Réndésia e NMVM-ve vihet né dukje pér arsye té€ drejtimit t€ ekonomisé botérore
té deritanishme kah ekonomia e drejtuar né€ dije ‘knowledge based economy’, e cila kérkon
inovacione dhe teknologji té reja. Kohét e fundit &shté vértetuar se aplikimi i inovacioneve
dhe teknologjive té€ reja ka ardhur kryesisht nga NMVM-té, t€ cilat kané krijuar njé
konkurrenc€ dhe zhvillim t&€ hovshém ekonomik. Arsyeja e dyté éshté edhe fakti qé pas
kriz€s financiare té vitit 2007 deri n€ vitin 2009, ekonomité e shteteve t€ ndryshme filluan
té kthejn€ vémendjen, tek ndérmarrjet mikro t€ vogla dhe t€ mesme (NMVM). Burim 1
késaj vémendjeje té shtuar pér kété kategori ndérmarrjesh, ishte aftésia e tyre pér t'u
rimékémbur mé shpejt se kategorité e tjera.

Duke u nisur nga faktet mbi arsyeshmériné e ndérmarrjeve mikro t€ vogla dhe té
mesme, né vitin 1996, Komisioni Evropian pér heré té paré ka sjellé rekomandimin pér

definicionin e ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme né Bashkimin Evropian. Ky
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rekomandim mé pas €shté zévendésuar me rekomandimin e Komisionit Evropian t€ vitit
2003, gé ka hyré né fuqi n€ vitin 2005. Sipas kétij definimi, njé ndérmarrje pér té gené
NMVM, duhet t’i plotésojé tre karakteristika si vijon: numri i t€ punésuarve, qarkullimi
vjetor dhe/ose bilanci total.

Né raportin e grupit punues pér evaluimin e aplikimit t€ rekomandimit té
Komisionit Evropian (European Commission, 2009), ndérmarrjet kualifikohen si
ndérmarrje mikro, t& vogla apo t€ mesme, nése ato pérmbushin kushtet maksimale, pér
pérbérjen e stafit dhe/ose pragun e qarkullimit ose pragun e bilancit (shih tabelén mé
posht€). Rekomandimi i Komisionit gjithashtu specifikon metodén se si t€ krijohen dhe
kalkulohen kéto t€ dhéna referuese. Aktualisht, deri né 23 milioné ndérmarrje t€ BE-s€ 1
pérkasin kétij pérkufizimi.

Tabela 2.2.1. Definimi i NMVM-ve sipas Komisionit Europian

Definimi i NMVM-ve

Kategoria e Kufiri maksimal

ndérmarrjes

Numri i té Qarkullimi ose Bilanci Total

punésuarve

Té mesme < 250

Té vogla <50

Mikro <10

Burimi: Tabela e pérpunuar né Ms. Excel nga t€ dhénat e (European Comission, 2009)

Sipas (OECD Obsever, 2006), ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme jané shtylla e té
gjitha ekonomive dhe jan€ burimi kryesor i rritjes ekonomike, dinamikés dhe fleksibilitetit
né€ vendet e zhvilluara, e t€ industrializuara, si dhe n€ ekonomité né zhvillim. Ato pérbéjné
formén dominuese té organizimit t€ biznesit, q€ zé€né mbi 95% dhe deri né 99% t&
ndérmarrjeve né varési t€ vendit. Jané€ pérgjegjése pér krijimin e 60-70% té€ vendeve t&
punés né€ vendet e OECD-s€. Bizneset e vogla jané veganérisht té€ rénd€sishme pér sjelljen

e produkteve ose teknikave t€ reja n€ treg. NMVM-té jané t€ njé réndésie jetike pér rritjen
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ekonomike dhe zhvillimin n€ vendet e industrializuara, si dhe ato né zhvillim, duke luajtur
njé€ rol ky¢ né krijimin e vendeve té reja t€ punés. Prandaj financimi €sht€ i domosdoshém,
pér t'i ndihmuar ato t€ krijojné dhe zgjerojné operacionet e tyre, t&€ zhvillojné€ produkte t&
reja dhe t€ investojné né staf té ri ose né procesin e prodhimit.

Sipas ( Comission of the European Communities, 2008), sipérmarrésit dinamiké
jané veganérisht t€ nevojshém, pér t&€ pérfituar nga globalizimi dhe nga pérshpejtimi 1
ndryshimeve teknologjike. Kapaciteti i ¢do vendi, duhet t€ ndikojé mbi rritjen dhe
potencialin e NMVM-ve, gé ato t€ jené¢ vendimtare pér prosperitetin e ardhshém té BE-sé.
Mjediset nacionale dhe lokale né té cilat veprojné NMVM-té jan€ shumé té ndryshme dhe
po ashtu edhe natyra e vet€ NMVM-ve (duke pérfshiré zejtarit€, mikro ndérmarrjet,
sipérmarrjet familjare ose ndé€rmarrjet ekonomike sociale). Pér kété arsye, edhe politikat
qé 1 gasen nevojave t& NMVM-ve, duhet té njohin kété diversitet dhe plotésisht t&
respektojné parimin e subsidiaritetit (varésisé dhe plotésimit t€ njéra-tjetrés).

Né njé piképamje globale, té karakterizuar nga ndryshimet e vazhdueshme
strukturore dhe presionet e rritura konkurruese, roli i NMVM-ve né shoqérité tona, si ofrues
té mundésive pér punésim dhe si lojtaré ky¢ pér miréqenien e shoqérisé, éshté béré edhe
mé 1 réndésishém. NMVM-t€ do ta b&jné Evropén mé t€ fuqishme, pér t'u pérballur me
pasiguriné e ndodhur né€ botén e globalizuar. Roli i NMVM-ve né ekonominé evropiane
€shté pranuar né ményré t€ pérséritur né politikat e vendeve anétare. K€shtu g€, né mars
2008, Késhilli Evropian, ka shprehur mbéshtetje t€ fuqishme, pér njé€ iniciativé pér té
forcuar mé tej rritjen e géndrueshme dhe konkurrueshmériné e NMVM-ve, t€ quajtur akti
1 bizneseve t€ vogla ose "Small Business Act"(SBA) pér Evropén dhe ka kérkuar miratimin
e shpejté te tij.

Megjithaté njé studim 1 (Hauser, 2005), vérteton se pérkufizimi 1 Komisionit
Evropian diskriminon ndérmarrjet, t€ cilat mund t€ fitojn€ karakterin e NMVM-ve, nése
kan& mé shumé se 250 punonjés. Sipas tij, kjo madhési €sht€ vet€m njé shembull, pasi kéto
klasa t€ madhésisé do té€ diskriminonin ndérmarrje t€ ndryshme. Gjithsesi se njé ndérmarrje
g€ ka 245 punonjés, nuk e ndryshon karakterin e saj né€se punéson edhe 10 ose 20 persona
té tjeré. N&é pérkufizimin e ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme duhet t€ theksohen tiparet
cilésore. Pérkufizimet sasiore t€ ndérmarrjeve t&€ vogla dhe t€ mesme duhet t€ pérdoren

vetém si nj€ masé€ pér t€ pérafruar numrin e tyre, meqg¢ kriteret cilésore jané problematike
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g€ té respektohen nga statistikat. Para se t€ pércaktohen karakteristika té tilla t€ pérafrimit,
€shté e nevojshme qé ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme té€ definohen e t€ pércaktohen
qarté, si dhe duhet t€ jet€ e qarté arsyeja pse ato kané nevoj€ pér njé trajtim té vecanté.

Mirépo madhésia nuk mund t€ jet€ njé vleré e pastér né vetvete, pasi qé edhe
karakteristikat sasiore duhet t€ merren parasysh né qasjet organizative t€ njé ndérmarrjeje.
Si¢ shpjegohet mé lart, karakteri 1 nj¢ NMVM-je humbet mé s€ shumti tek ndérmarrjet
familjare ose ato me njé pronar sesa pér NMVM-té tjera. Karakteristikat sasiore duhet t&
bazohen gjithashtu edhe tek karakteristikat e aktiviteteve ekonomike, me té cilat merren
ndérmarrjet. Pé€r shembull, njé tregtar me pakicé ka nevojé pér njé sasi mé t€ madhe té
produkteve né stoge, se njé ndérmarrje shérbimi dhe késhtu ka njé qarkullim shumé mé té
larté. Né t€ kundértén, ndérmarrja shérbyese ka nevojé pér mé shumé staf, pér té fituar t&
nj&jtin garkullim si tregtari me pakicé. Totali i bilancit nuk &shté njé matés me t& vérteté i
miré€, pasi edhe bilancet mund t€ rriten pér arsye t€ ndryshme, t€ cilat nuk jané t€ lidhura
me madhésiné e njé ndérmarrjeje. Kufijté e pércaktuar nga njé€ tipar sasior nuk duhet t&
jené strikte. Nj€ ndérmarrje me mé shumé se 500 punonjés mund té keté karakterin e njé
ndérmarrjeje t€ vogél apo té mesme dhe Eshté po ashtu e mundur g€ njé ndérmarrje me 200
punonjés t&€ menaxhohet si njé ndérmarrje e madhe dhe gjithashtu té keté karakterin e saj.

Késhtu (Kushnir K., 2010) thoté se hipotetikisht zgjedhja e njé pérkufizimi té
NMVM-ve, mund té varet nga shumé faktoré, si¢ €shté kultura e biznesit; madhésia e
popullsisé s€ vendit; industria; dhe niveli 1 integrimit ekonomik ndérkombétar. Ose kjo
mund té jeté rezultat i lobimit t&€ bizneseve, pér njé pérkufizim té caktuar, i cili do té
kualifikonte ndérmarrjen e tyre, pér kualifikim né njé program qgeveritar pér NMVM-té.
Kjo mund t€ rezultoj€, né disa dallime shumé t€ cuditshme midis ndérmarrjeve. Pér
shembull, njé ndérmarrje q€ prodhon produkte t€ naft€s konsiderohet NMVM, nése
punéson mé pak se 68 persona; por nése nj¢ ndérmarrje e ngjashme prodhon produkte
kimike, atéheré pragu pér t'u konsideruar si NMVM, ngrihet n€ njé maksimum prej 100
punonjésish.

Kéto ¢éshtje e béjné t€ véshtiré miratimin e nj€ pérkufizimi universal pér NMVM-
té dhe ngrené pyetjen nése kané kuptim pérpjekjet e tilla. Mund t€ keté mé shumé kuptim,

nése pérkufizohen NMVM-t€ me njé karakteristiké t€ vetme, p.sh. shitjet vjetore ose
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garkullimin dhe/ose numrin e punonjésve, por pérshtaten madhé&sit€é ndaj kushteve té
vendeve t€ vecanta.

(Dalberg Global Development Advisors, 2011) analizon disa karakteristika
pércaktuese t¢ NMVM-ve dhe thekson se matés i definimit t€ madhésisé s¢ NVM-ve &shté
numri i punonjésve, shitjeve ose pasurive. Me kéto kritere, NVM-t€ mund t€ dallohen nga
mikro ndérmarrjet dhe ndérmarrjet e médha. Megjithaté, ekziston njé mungesé pérafrimi
né mes disa burimeve. OECD pércakton NVM-té q€ kan€ 10 deri 250 t&€ punésuar dhe jo
mé shumé se 10 milioné euro shitje ose bilancin vjetor total. Pra, 95% e ndérmarrjeve t&
OECD-s¢ jané definuar si NVM. BE-ja pércakton NVM-t€ si ndérmarrje qé kané€ 10 deri
né€ 250 t&€ punésuar, duke pasur nga 10 deri né 50 milion né garkullim ose 10 deri né 43
milioné euro né asete. IFC dhe MIGA pércaktojné NVM-té si ndérmarrje q€ kan€ 10 deri
né 300 punonjés dhe asete ndérmjet $ 100,000 dhe 15 milioné dollaré, ose shitjet né t&
nj&jté€n shumé dollarésh.

Tabela 2.2.2. Definimi i NMVM-ve sipas Bankés Botérore

Definimi i NMVM-ve

Kategoria e Kufiri maksimal

ndérmarrjes

Numri i té Aktiva totale ose Shitjet totale

punésuarve

Té mesme >50<300 >53m<S$S15m >S3m<S15m

Té vogla >10<50 >$100,000<3Sm >$100,000 €3 Sm

Mikro <10 < $100,000 < $100,000

Pérve¢ dallimeve né€ denominimin (EUR/USD), qé éshté e kuptueshme té
ndryshojé, kriteret financiare jané mjaft t€ ndryshme. Pérderisa, Bashkimi Evropian pérdor
kriteret e qarkullimit vjetor dhe totalit t€ bilancit, Banka Botérore pérdor kriteret e totalit
té aktiveve dhe shitjet vjetore totale. Kriteret financiare té dy institucioneve nuk kané bazé

pér krahasueshméri, pér mé tepér ekzistojné dallime thelbésore n€ pérkufizim. Kriteret e
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Bankés Botérore 1 shfrytézojné pragjet minimale mé shumé se Bashkimi Evropian, sipas
(Berisha G. & Pula J., 2015).

Sipas (U.S. International Trade Commission, 2010), né SHBA nuk ekziston ndonjé
pérkufizim i1 pranuar dhe gjith€pérfshirés pér njé NVM, madje edhe brenda geverisé. Kjo
situaté, pasqyron natyrén relative t€ klasifikimeve t& madhésisé "t€ vogél" dhe "t€ mesme",
té cilat mund té aplikohen né ményra t€ ndryshme, varésisht nga natyra e veprimtarisé pér
firmat n€ prodhim, bujqési dhe sektorét e shérbimeve. Pérkufizimi i pérdorur pér NVM-té
nga zyra ¢ Small Busines Administration (SBA Advocacy) éshté mé i drejtpérdre;jté, sepse
pérfshin t&€ gjitha ndérmarrjet me mé pak se 500 punonjés. Censusi i tyre pérdor kété
pérkufizim me qéllim q¢€ t€ pérshkruajé t€ dhénat sipas madhésis€ sé firmave, né té gjithé
sektorét ekonomiké t€ SHBA-ve.

Pér dallim nga Bashkimi Evropian dhe Banka Botérore, definimet e Multilateral
Investment Guarantee Agency (MIGA) dhe International Finance Corporation (IFC), thoné
se nj€ ndérmarrje e vogél duhet t’1 plotésoj€ kéto kushte: mé pak se 50 punonjés, mé pak
se 3milion dollaré né aktivén totale dhe mé pak se 3 milion dollaré shitje vjetore. Njé
ndérmarrje ¢ mesme duhet té plotésojé kushtet: mé pak se 300 punonjés, mé pak se 15
milioné dollaré aktivé totale dhe mé pak se 15 milion shitje vjetore. Sipas Asia Pacific
Economic Cooperation (APEC), kushti mé i zakonshém g€ pérdoret n€ ekonomité e APEC-
ut €shté numri 1 t€ punésuarve t€ ndérmarrjes, prandaj APEC-u pércakton NVM-t€ si
ndérmarrje me mé pak se 100 persona, njé ndérmarrje e mesme ka t€ punésuar prej 20 deri
né€ 99 persona, kurse ndérmarrja e vogél ka ndérmjet 5 dhe 19 punonjés, ndérsa njé firmé
mikro punéson mé pak se 5 punonjés, duke pérfshiré menaxherét e vetépunésuar
(Dababneh R. & Tukan F., 2007).

Pa marré€ parasysh dallimet eventuale, g€ mund té hasen né kriteret e definicioneve
t&€ NMVM-ve sipas institucioneve t€ ndryshme, €shté me réndési té theksohet qéllimi, qé
ka sjellé definimin e kritereve q€ duhet t€ plotésojné ndérmarrjet, pér t’u klasifikuar né
kategorité pérkatése. Sipas udhézuesit t€ publikuar nga Bashkimi Evropian (European
Commission, 2005), né njé treg t€ vet€m pa kufij t€ brendshém, €shté esenciale q€ masat
né favor t& NVM-ve jané t&€ bazuara né njé pérkufizim té pérbashkét, pér t& pérmirésuar
géndrueshmériné dhe efektivitetin e tyre, si dhe pér t€ kufizuar shtrembérimet si pasojé e

konkurrencés. Kjo €shté edhe mé e nevojshme, duke pasur parasysh ndérveprimin e gjerg,
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ndérmjet masave shtetérore dhe masave t€ BE-s€, pér t€ ndihmuar NVM-té né fusha té tilla
si¢ jané financimi rajonal dhe kérkimi.

Sipas kétij udhézuesi, ndérmarrjet udhézohen se si duhet t€ vlerésojné veté se né
cilén kategori ndérmarrjesh b&jné pjesé. Arsyet e formulimit t€ definicionit té pérbashkét
nga BE-ja jané si né vijim:

e Rinovimi i kufijve ose kritereve té vlerésimit t€ ndérmarrjeve,

e Promovimi i mikro ndérmarrjeve,

e Pérmirésimi i qasjes né kapital,

e Promovimi i inovacionit dhe pérmirésimi i qasjes né kérkim dhe zhvillim (R & D),
e Té& merren parasysh marrédhéniet e ndryshme ndérmjet NVM-ve dhe ndérmarrjeve

tjera, si dhe marrédhéniet me institucionet tjera.

2.2.2. Definimi 1 ndérmarrjeve mikro, t€ vogla dhe t€ mesme né Maqgedoni

N¢ raportin ¢ Bank&s pér Investime t€ Unionit Evropian ( Hauser et.al, 2016),
thuhet se identifikimi ligjor i NVM-ve né€ Magedoni rregullohet me ligj, duke u bazuar né
numrin e t€ punésuarve dhe garkullimin vjetor ose total t&€ aktiveve. Maqedonia edhe me
tej po bén pérpjekje pér t’1i pérshtatur rregullativat e kategorizimit t€ NMVM-ve, sipas
rregullativés s€ Komisionit Evropian.

Tabela 2.2.3. Definimi 1t NMVM-ve sipas rregullativés sé Magedonisé

Definimi i NMVM-ve

Kategoria e Kufiri maksimal

ndérmarrjes

Numri i té Qarkullimi ose Bilanci Total

punésuarve

Té mesme < 250 <€10m

Té vogla <50 <€2m

Mikro <10 <€50,000

Burimi: Tabela e pérpunuar né Ms. Excel sipas (Munucrepctso 3a Ekonomuja, 2004)
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2.2.3. Varféria dhe nevoja pér mikrofinancim né Magedoni

Magedonia €shté shteti i fundit g€ ka dalé nga ish-Republika e Jugosllavisé€ dhe qé
at€heré ka kaluar né periudhé tranzicioni dhe zhvillimi. Vitet e fundit, Magedonia llogaritet
shtet n€ zhvillim dhe Banka Botérore e vendos né grupin e shteteve me t€ ardhura t€ mesme
té avancuara (upper midle-income states), qé ka béré hapa t&€ médha né reformimin e
ekonomisé sé saj gjaté dekadé€s sé fundit. Nevojiten ende shumé pérpjekje pér t€ gjeneruar

rritje ekonomike dhe pér té pérmirésuar standardet e jetes€s pér té gjithé.

Varféria vlerésohet t& keté réné né vitin 2016. Duke pérdorur vijén e varférisé pér
vendet me t¢é ardhura t€ mesme (5.5 $/dit€ né 2011 né baraziné e fuqis€ blerése [PPP]),
varf€ria parashikohet t€ keté réné né 22.8% né 2016, duke vazhduar njé trend rénés, qé
&shté 1 pranishém g€ nga viti 2009. Rritja e punésimit dhe rritja e pagave, vecanérisht né
sektorét e fuqis€ punétore, pritet t€ keté kontribuar n€ uljen e varférisé né¢ 2016 dhe né

fillim t& vitit 2017.

Niveli 1 varféris€ ka pasur njé trend rénés, ndérsa né vitin 2015 n€ vend ka pasur
447.1 mijé t& varfér ose 21.5% e popullsis€. Rreth 4.9% e popullsisé jetojné nén pragun e
varférisé prej 1.9$/dité, ndérsa 24.8% e popullsisé jetojné nén pragun e 5.5$ né dité. Sipas
té dhénave té€ portalit t€ BankEs Botérore, rritja e konsumit t€ 40% té popullsisé me té

ardhura mé té uléta, ka gqené vetém 6.2%.

Rritja e té€ ardhurave né distribuimin e t€ ardhurave mé t€ uléta ka gené mé e forté,
se né distribuimin e t€ ardhurave mé t€ larta pér 4.3 pika (percentage points). Né fakt, kjo
shpérndarje ka gen€ mé e réndésishme né reduktimin e varférisé, kurse rritja ekonomike
ka luajtur njé rol minimal. Edhe pse kemi njé rritje t€ dukshme, megjithaté dallimi né té
ardhura né€ mes shtresave t€ popullsisé e vendos Magedoniné né vendet mé t€ pabarabarta

né€ Unionin Evropian.
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Figura 2.2.4. Trendet e varférisé né Maqgedoni nga viti 2009-2015

Burimi: (WB, Poverty and Equity, 2017)

Ndérsa Enti Shteté€ror pér Statistika né€ raportin e tyre pér trendet e varférisé
népérmjet indikatoréve Laeken (pxaBen 3aBox 3a Crarucruka, 2017b), thekson se né
vitin 2016 norma e varférisé né Magedoni ka qené 21.9%. Analizuar nga lloji i ekonomisé
familjare, shkalla e varféris€ sé familjeve qé pérb&hen nga dy té rritur me dy fémijé té€ varur
ka gené 20.2%. Sipas statusit té aktivitetit ekonomik, norma e varféris€ sé€ personave té
punésuar né Magedoni, né vitin 2016 ka gené€ 9%, ndérsa e pensionistéve t€ varfér 7.1%.

Koeficienti 1 matjes s€ pabarazisé n€ distribuimin e t&€ ardhurave (Gini) éshté 33.6%.

Tabela 2.2.5. Indikatorét e varférisé dhe pérfshirjes sociale né Maqgedoni, né vitet 2014-

2016

T-01: Indikatorét e varférisé dhe pérfshirjes sociale, 2014-2016

(té dhéna pérfundimtare)

2014 2015 2016
Shkalla e popullsisé sé varfér, % e popullsisé 221 21.5 21.9
Numri i personave gé jetojné nén pragun e
457.2 445.2 453.2
varférisé, né mijé
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Pragu i varférisé pér familje me njé person,
71925 78 362 82 560
té ardhura ekuivalente vjetore né denaré
Pragu i varférisé pér njé familje me katér
anétaré (2 té rritur dhe 2 fémijé nén 14 vjeg), 151 043 164 560 173376
té ardhura vjetore ekuivalente né denaré
Shkalla e njerézve té varfér para transfertave
41.7 40.5 41.6
sociale dhe para-pensioneve, % e popullsisé
Shpérndarja e pabarabarté e té ardhurave,
raporti i té ardhurave pesévjecare S80/ S20, 7.2 6.6 6.6
%
Shpérndarja e pabarabarté e té ardhurave,
35.2 33.7 33.6
koeficienti Gini, %

Burimi: Tabela e pérpunuar né Ms. Excel. T¢é dhénat nga Enti Statistikor i Maqedonisé, ([Ip>xaBen 3aBox 3a

Crartuctuka, 2017b).

Sipas té€ dhénave nga Enti Shtetéror pér Statistika vérejmé se né tre vitet e fundit
mesatarja e varféris€ né Maqgedoni ka gené rreth 21.8% e numrit total t€ popullsis€. Rreth
453.2 mijé persona jetojné nén pragun e varférisé, ndérsa rreth 173.376 mijé familje me
katér anétaré jetojné né varféri. Vija e shpérndarjes sé pabarabarté e t¢ ardhurave ka pasur

nj€ trend rénés, pra né vitin 2016 ka réné né 33.6%.

NE¢ tabelén e méposhtme €shté paraqitur shpérndarja e varféris€ sipas indikatoréve
Laeken, sipas moshés dhe gjinis€. Numri mé 1 lart€ 1 t€ varférve paraqitet tek moshat e
vogla, pra fémijét deri n€ moshén shtatémbédhjeté vjecare, mé pas vijojné mosha e mesme,
kryesisht t& rinjté. Sa 1 pérket gjinisé, vérejmé se nuk ka ndonjé dallim né€ numrin e

personave té varfér, pra shifrat jané péraférsisht t€ ngjashme.

Tabela 2.2.6. Indikatorét Lacken pér nivelin e varférisé n€ Magedoni, sipas moshés dhe

gjinisé, pér vitet 2014-2016

Mosha 0-17 18-64 65 e mé larté

Vitet Femra | Meshkuj | Femra | Meshkuj | Femra | Meshkuj
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2014 28.9 29.2 21.4 21.4 14.1 14.9

2015 28.6 28.6 20.7 20.7 15.6 13.2

2016 27.8 29.3 21.2 213 14.9 141

Burimi: Pérllogaritja né Ms Excel. T¢ dhénat nga Enti Statistikoré i Maqedonisé, ([Ipxasen 3aBox 3a

Craructuka, 2017)

Kéto fakte i kam paraqitur me géllim qé té vértetohet se ekziston varféri e larté né
vend dhe se éshté e nevojshme t€ keté ndérhyrje t& ndryshme ekonomike dhe sociale, me
gé€llim té ofrimit t€ gasjes né€ t€ ardhura dhe zhdukjen e pabarazis€ sé¢ t€ ardhurave, pér té
gjithé popullsiné e vendit. Prandaj, konsideroj se mikrofinancimi &shté njé mekanizém
mjaft i nevojshém né Magedoni, me géllim té reduktimit t€ varféris€ dhe zhvillimit t&
NMVM-ve. Mikrofinancimi dhe gasja né financa pér personat e varfér, me qéllim té
vetépunésimit dhe ofrimi i krijimit t€ t& ardhurave népérmjet hapjes s€ bizneseve té vogla,
do t& ishte njé zgjidhje e miré dhe stabile, edhe pér popullsiné e Maqgedonisé, ashtu si¢

€shté vértetuar né vendet tjera té botés.

Né Magedoni mbizotéron njé klimé biznesore shumé pak e zhvilluar, pasi g€ vendi
bén pjes€ n€ grupin e vendeve g€ jan€ n€ fazén e tranzicionit dhe zhvillimit né t& gjitha
aspektet, duke pérfshiré edhe aspektin ekonomik dhe social. Magedonia llogaritet si njé
ndér vendet me nivel shumé té larté t€ varferisé, pasi njé numér i madh 1 popullsisé€ jetojné
me mé pak se 58/dit€ pér person, ndérsa bizneset luftojné pér t€ mbijetuar. Duke u bazuar
né kéto fakte, mund té themi se mikrofinancimi dhe metodat pér ndihmé dhe pérkrahje t&

bizneseve dhe individéve t€ varfér, jané shumé t€ nevojshme pér vendin.

Gjaté viteve té fundit jan€ béré pérpjekje pér té€ futur sistemin e mikrofinancimit né
Magedoni, pér t€ zbutur gjendjen e bizneseve t€ vogla dhe njerézve té varfér, mirépo jemi
déshmitaré t€ faktit se kéto pérpjekje nuk kan€ gené té€ suksesshme apo nuk jané realizuar
si¢ duhet. Prandaj, duke 1 marré parasysh té gjitha, mund t€ themi se mikrofinancimi nuk
éshté zhvilluar aq sa éshté propaganduar, qofté nga asociacionet dhe shoqatat, por edhe nga
geveria nuk jané krijuar mundésité pér t€ zhvilluar kété alternativé financimi. Né vend,
mikrofinancimi, si mekaniz€m ekonomik, nuk €shté i rregulluar me ligje, por kredité qé
kané t€ b&né me mikrofinancimin dhe NVM-t€, si dhe institucionet e mikrofinancimit

funksionojné né bazé té ligjit pér bankat (Hasani V., 2013).
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Njé pérfundim t€ njéjt€ kané arritur edhe ekspertét e European Microfinance
Network, té cilét raportojné se edhe katér vjet pas studimit t€ lartpérmendur nuk ka ndodhur
asnjé ndryshim né aspektin e rregullimit ligjor t€ mikrofinancimit né Maqgedoni. Sipas
raportit t€ (E.M.N, 2017), edhe pse nuk ka rregullore t€ vecanté pér sigurimin e
mikrokreditimit n€ Maqedoni, ka disa organizata joqeveritare (n€ formén ligjore té
shogatave dhe fondacioneve), shtépi té kursimit dhe kompani financiare, t€ cilat veprojné
né sektorin e mikrofinancimit. Ligji Bankar rregullon shtépité e kursimeve si institucione
financiare jobankare (marrés t&€ depozitave), ndérsa Ligji pér shoqata dhe fondacione, sé
bashku me Ligjin pér detyrimet &shté argumentim legjislativ pér organizatat

mikrofinanciare t€ sektorit civil OJQ (jomarrése t€ depozitave).

Ligji mbi kompanité financiare rregullon "Kompanité Financiare" té licencuara si
llojin e treté t€ mundshém t€ ofruesve t& mikrofinancés. Ligjet nuk pércaktojné kufizime
specifike té kredisé pér OJQ-t€, megjithése kufijté pér shtépité e kursimit pércaktohen né
ligjin bankar, né€ lidhje me pérshtatshmérin€ e kapitalit dhe rezervave. Ligji mbi shogérité
financiare parashikon njé limit aktiv t&€ portofolit, prej 10 heré ne vlerén e kapitalit dhe

rézervave.

Banka Qendrore 1 mbikéqyr shtépité e kursimeve, depozité-marrése, jo-bankare,
organizatat mikrofinanciare, q¢ duhet té€ jené né€ pérputhje me ligjin bankar, né té gjitha
aspektet e performancés dhe pérputhshmérisé: t€ sigurisé, t€ kapitalit dhe té likuiditetit
kérkesat, raportimin e detyrueshém, transparencés, kushtet e kredisé, sistemet e kontrollit
té brendshém, auditimi, etj. Ministria e Financave mbikéqyr kompanité financiare dhe
kryen inspektime t€ planifikuara dhe té€ paplanifikuara, por, OJQ-t€ nuk i nénshtrohen
mbikéqyrjes s€ drejtpérdre;jté.

Sipas nj€ studimi t€ kryer né Magedoni nga (Hadzimustafa & Cipusheva, 2013),
ekziston njé numér mjaft i vogél i studimeve t€ mikrofinancimit né vend dhe numri mé i
madh jané evaluime t€ disa rasteve té€ vecanta. Nga rezultatet e nxjerra thuhet se pérqindja
e atyre q€ kané marré kredi nga IMF-té gjat€ 12 muajve t€ fundit é€sht€ shumé i ulét, pra
vetém 2%. Megjithaté, njerézve iu pélgen ideja q€ nj€ institucion t’u ofroj€ para pa asnjé
kolateral, pér fillimin e njé€ biznesi t€ vogél ose vetépunésim. Rezultatet tregojné pérdorim

shumé t€ ulét t& ofertés financiare t€ institucioneve financiare n€ vend. Nj€ pjes€ e madhe
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e njerézve nuk posedojné llogari bankare, sepse ata mendojné se nuk i1 posedojné
dokumentacionet e nevojshme ose pér arsye se nuk u besojné bankave. Pér sa i pérket
shérbimeve mikrofinanciare, koncepti i mikrofinancés nuk njihet gjerésisht nga njerézit né
Republikén e Magedonisé; shumica e njerézve g€ jetojné né zonat urbane, si dhe n€ zonat
rurale, nuk e din€ se ¢faré €shté mikrofinancimi. Ajo qé éshté me réndési té theksohet,
€shté fakti se gjysma e t€ rinjve né kété studim, t€ moshés 18-33 vjec, jané t&€ gatshém té
praktikojné konceptin e mikrofinancimit dhe té pérpigen té krijojné té€ ardhura me

vetépunésim ose sipérmarrje.

Sipas té dhénave nga studimi né teren i bashkésive rome nga (Idrizi S., 2012),
romét né Magedoni, nuk jané mjaft t€ familjarizuar me mundésité e pérdorimit té
shérbimeve mikrofinanciare, si nj€ instrument, i cili né ményré t€ drejtpérdrejté ose té
térthort€ mund t€ ndikojn€ n€ uljen e varférisé dhe vetépunésimit. Mikrokreditimi né
Magedoni ofrohet népérmjet bankave, shtépive t€ kursimit dhe fondacioneve, qé
nénkuptojné kérkesén pér kolateral, q¢ romét e varfér nuk jané né gjendje t'i ofrojné.
Mikrofinancimi né Magedoni ende nuk é&shté rregulluar me ligj t€ vecanté, por &shté
rregulluar né€ korniza té Ligjit pér bankat. P&r shkak t€ késaj mungese mbetet pa shfrytézuar
e gjithé paketa e shérbimeve t€ mikrofinancés (kursimet, sigurimet) t€ destinuara pér té

varfrit.

Duke marré parasysh faktin se niveli 1 ulét 1 arsimimit €shté njé nga problemet mé
té réndésishme né familjet e varfra, zhvillimi 1 bizneseve té€ vogla né kéto familje kryesisht
varet nga shérbimet késhilluese pa pagesé, q€ ata ndoshta duhet t€ marrin. Nga té anketuarit
86.5% kané nevojé pér ndihmé, né aspektin e legalizimit té biznesit, késhilla pér zhvillimin
e biznesit dhe informacionet pér repromateriale mé t€ lira. Ndérsa 92.7% e té anketuarve

kané nevoja pér ndihmé financiare dhe késhillimore pér zhvillimin e biznesit.

Duke gené se mikrofinancimi ka filluar té aplikohet voné né Magedoni, si dhe vendi
nuk ka aplikuar akoma njé rregullativé t€ miréfillté ligjore pér mikrofinancimin, vérejmé
njé mungesé t€ punimeve dhe literaturés pér aplikimin e mikrofinancimit né vend. Mé
poshté do té shikojmé disa raste t€ suksesshme té aplikimit t€ mikrofinancimit, kryesisht
nga ana e OJQ-ve si dhe disa tentativa, té cilat jané ndérmarré nga bankat komerciale pér

qasjen né financa t€ individéve dhe NMVM-ve.
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I1.3. Performanca sociale e mikrofinancimit — Sipérmarrésia

sociale

Arsyetimi themelor pér ndérhyrjen e mikrofinancimit n€ sistemin financiar éshté
déshtimi 1 tregjeve financiare n€ ofrimin e shérbimeve financiare né ményré adekuate, té
pérgatitura pér t€ varfrit dhe shtresat e margjinalizuara ekonomikisht. Aspekti social 1
ndérmarrjeve si dhe individéve qé kané pasur qéllim ndryshimet sociale né€ shoqggérité e tyre,
jané diskutuar q€ né vitet e hershme. Nga fillimi i kétij shekulli rrjedha e botimeve né
aspektin social €shté béré mé e réndésishme. Po ashtu, disa sipérmarrés socialé shumé té
suksesshém térhogén vémendje t€ konsiderueshme t€ medias, si¢ ishin: Muhammad
Yunus, themelues i Bankés Grameen pér mikrofinancim dhe fitues i Cmimit Nobel t& Paqges
né€ vitin 2006, po ashtu Xheftri Skoll i kompanis€ eBay, themelues i Fondacionin Skoll pér
pérkrahjen e sipérmarrjes sociale, qé ishte né mesin e 100 njerézve té vitit 2006 té

magazinés Time.

N¢é dekadat e fundit institucionet e mikrofinancimit kan€ vazhduar t€ ofrojné hua té
vogla pér té varfrit népér vende t&€ ndryshme té botés, shumica prej t€ cilave jané€ dhéné pér
gra. Késhtu kané kontribuar né mbledhjen e qindra ose mijéra rasteve studimore, qé
tregojné se mikrokredit€ ndihmojné né zbutjen e varférisé, p€rmirésimin e shéndetit,
ngritjen e nivelit t€ arsimimit, si dhe promovimin dhe fuqizimin e grave né biznes.
Megjithaté, skeptikét kané vazhduar t€ argumentojné se nuk ka t& dhéna té mjaftueshme
pér té vértetuar se mikrofinancimi transformon jetén e pérdoruesve dhe kané béré thirrje
pér analiza mé té€ thella dhe mé strikte. Tanimé studime té reja kané ngritur dyshime rreth

besueshmeérisé né efektet e mikrofinancés.

Sipérmarrésia sociale

Viteve té fundit, gjithnjé mé shumé po e hasim termin “sip€rmarrésia sociale” né
burime t€ ndryshme informacioni, si: mediat, literatura ekonomike, si dhe né raste
studimore t€ karakterit social. Definimi i termit “sipérmarrési sociale” akoma nuk ka njé

referim t€ pranueshém apo qé €shté 1 sugjeruar nga ndonjé institucion 1 larté evropian.
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Prandaj kemi hasur autoré t& ndryshém, q€ kané dhéné definime t€ ndryshme.
Sipérmarrésia sociale ka evoluar nga filantropia dhe sistemi i pérgjegjésisé sociale t&

korporatave, qé paraget edhe njé detyrim pér kété kategori ndérmarrjesh.

N¢ lidhje me definimin e sipérmarrjes sociale né Magedoni, kjo paraget njé
mundési pér debate t€ shumta. Sipas (CrojueBcka u ap., 2016b), né kuadér t& Projektligjit
pér sipérmarrésin€ sociale, propozohet pérkufizimi i méposhtém: "Sip&rmarrja sociale
€shté njé€ aktivitet i organizuar pér t€ krijuar mund€si, forma, organizata dhe masa té cilat
rezultojné né€ vlera dhe pérfitime té€ qéndrueshme sociale, angazhim né€ prodhimin dhe
shitjen e produkteve ose shérbimeve ku fitimet nuk jané qéllimi i vetém ose kryesor i
aktivitetit, d.m.th. fitimet pérdoren pér punésimin e disa t€ pérjashtuarve shoqérisht ose

grupeve t€ cenueshme sociale, si dhe zgjidhjen nevojat dhe problemet né komunitet ".

Ndérsa (Santos F, 2009), argumenton se ajo q€ e dallon sipérmarrjen sociale nga
sipérmarrja tregtare €shté vet€ fokusi dominues né€ krijimin e vlerés, né krahasim me
fokusin dominues né ndarjen e vlerés. Ai mé tej shton se fenomeni 1 sipérmarrjes sociale
sfidon supozimet tona rreth sjelljeve t€ njeriut dhe veprimit ekonomik. Kjo 1€vizje
gjithashtu sfidon besimet tona rreth rolit t€ sipé€rmarrési né shoqéri. Sipérmarrja sociale
€shté njé qasje ekonomike plotésuese, g€ bazohet n€ krijimin e vlerés dhe vepron sipas
rregullave dhe logjikés s€ saj. Megjithaté, kjo éshté nj€ qasje, q€ duket se do té€ trajtojé disa

nga problemet mé t€ ngutshme né shoqérité¢ moderne.

Sipas (Haugh 2006), sipérmarrésia sociale €shté njé term kolektiv, pér njé séré
organizatash g€ tregtojn€ me nj€ qéllim social. Ata pérfagésojné forma t&€ ndryshme ligjore,
por kané njé qéllim t€ pérbashkét, q¢ pé€rmes zgjidhjeve biznesore t&€ arrijné qéllimet
shogérore, dhe riinvestimi 1 tepricés pér pérfitime shoqérore. Objektivat e tyre fokusohen
né qéllime shogérore, jofinanciare dhe rezultatet e tyre kané karakter jofinanciar. Né
kontekstin islamik té gjitha format e sipérmarrjes (sociale, institucionale dhe filantropike),
pavarésisht nga forma, krijojné vlera shoqérore dhe shpesh pérfshijné edhe pérfitime
komerciale. Vlera sociale e krijuar mund t€ ndodhé drejtpérsédrejti, duke zgjidhur njé
problem t€ caktuar shogéror brenda shoqéris€ ose duke krijuar mundési mé t€ mira pune
(pér shembull pér graté sipérmarrése) ose mé shumé né ményré indirekte, pér shembull

pérmes fondeve t€ zekatit (Almarri J., 2014).

52



Autori (Robinson J., 2006) thekson se né vendet mé pak té€ zhvilluara dhe ato né
zhvillim, sipé€rmarrésia sociale lind nga njé¢ kombinim i mosbesimit t&€ komuniteti t&€ OJQ-
ve, apatia brenda sektorit privat dhe paaftésia e geverive pér t’u ofruar njerézve shérbimet
e nevojshme. Tregjet e sektorit social kané dy karakteristika pércaktuese. S€ pari, ato jané
sociale né natyré: me fjalé t€ tjera, konteksti 1 kétyre tregjeve ka njé ndikim t&€ réndésishém
te shogéria mé e gjeré. S€ dyti, ato ndikohen shumé nga faktorét joformalé, faktorét socialé
dhe institucionalé. Sipérmarrésia sociale ekziston pér shkak t€ njé déshire, nga disa
individé t€ motivuar, pér t€ trajtuar c¢€shtjet e disekuilibrit né sferat e miréqgenies, té
ardhurave, punésimin, kapitalin njerézor dhe kapitalin social. Zakonisht, sipérmarrésit
social€ kané sukses né€ ato pjesé t€ shoqérisé, q¢€ ndikohen nga tranzicionet dhe pabarazité

né ekonomi.

Ndérsa (Perrini & Vurro, 2006) 1 identifikon sipérmarrésit social€ si promotoré té
ndryshimit né shoqéri. Ata jané pionieré€ t€ inovacionit, brenda sektorit social népérmjet
cilésive sipérmarrése, aft€sisé sé tyre pér ndértimin e kapaciteteve, pér t€ demonstruar
konkretisht ideté dhe pér t€ matur impaktet e inovacionit té tyre né shoqéri. Né pjesén e
vlerésimit t€ mundésive biznesore, atje ku aktorét tjeré t€ biznesit nuk shohin asgjé,
inovatorét e sipé€rmarrjes sociale fillojn€ procesin e sipérmartjes, me njé ményré t€ qarté té
vleré€simit t€ potencialit social dhe ekonomik. N& kété frymézim, ata 1 dedikojné aftésité e
tyre pér té filluar biznesin, pér t€ ndihmuar komunitetin dhe pér t€ treguar aftésiné e tyre
né€ mbajtjen e stabilitetit t€ biznesit. Celési pér kété géndrueshméri, €shté njé kombinim i

kostove té uléta me efikasitetin, cilésiné dhe rentabilitetin.

Né studimin e tyre t€ realizuar né Suedi, (Braunerhjelm & Hamilton, 2012)
pérfundojné me njé pasqyrim t€ shkurtér t€ politikave né sipé€rmarrjen sociale né Suedi dhe
né nivel t€ BE-s€. Si¢ éshté treguar né kété studim, sipérmarrja sociale haset n€ shumé
forma dhe né vitet e fundit, pérve¢ rregullativave ligjore, vijné né€ konsideraté gjithashtu
edhe iniciativa t€ ndryshme, financime t€ majme pér sipé€rmarrésit social€. Kjo €shté njé
fushé relativisht e re, q€¢ merr trajtim t€ vecanté dhe térheq pérkrahje nga financimet
geveritare, pérbén njé rrezik shkaku se efekte t€ paqéllimshme té saj mund t€ ndikojné
negativisht tek sipérmarrésit tjeré, si dhe né€ pérdorimin jooptimal t€ parave té

taksapaguesve.
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Edhe (Jain M., 2012) konkludon se sipérmarrésit socialé funksionojné si agjenté té
ndryshimit, duke véné né piképyetje status quo-n€, duke kapur mundésité e reja qé€ kané
gené t€ neglizhuara dhe duke ndikuar né ndryshimin e botés pér t€ miré. Ata né vend qé
t'ia linin nevojat shoqérore pér detyré qeverive ose sektoréve t€ biznesit, sip€rmarrésit
socialé hetojné até qé nuk éshté duke funksionuar si¢ duhet dhe zgjidhin problemet duke
ndryshuar sistemin, duke ndaré€ zgjidhjen me t€ tjerét dhe duke 1 bindur shoqérité e téra té

ndérmarrin hapa té reja.

Ndérsa (Swanson & Zhang, 2012) thekson se sipérmarrésia sociale ndodh né
kryqézimin e tre sektoréve kryesisht t€ dallueshém né shoqérit€é moderne. Sektori privat i
pérgjigjet forcave té tregut, né njé pérpjekje pér t€ ofruar mallra dhe shérbime, g€ do t&
shiten pér njé fitim. Sektori publik financohet nga taksat e paguara nga individé dhe
biznese. Ai rishpérndan kéto para, pér t€ siguruar mallra publike dhe t'i pérgjigjen
déshtimeve té€ tregut, t€ cilat nuk plot€sohen nga sektori privat. Derisa ky sektor ka aftési
t& kufizuar pér t€ njohur dhe zgjidhur té gjitha nevojat sociale, sektori qytetar (i quajtur
edhe sektori vullnetar ose jofitimprurés ose i tret€) i mobilizon individét té ofrojné mallra

dhe shérbime g€ nuk ofrohen nga sektorét tjeré.

Procesi népér t€ cilin kalon sipérmarrésia €shté diskutuar nga (El Ebrashi, 2013)

dhe pérbéhet nga disa hapa si vijon:

v" Gjetja ¢ mundésive pér té eliminuar barrierat dhe déshtimet gjaté sigurimit dhe
shpérndarjes sé€ t€ mirave publike

Ideté inovative dhe eksperimentuese pér gjetjen e zgjidhjeve

Krijimi 1 organizatave shogérore inovative

Identifikimi 1 rezultateve dhe ndikimeve t€ garta sociale

Realizimi 1 aktiviteteve pér t€ arritur rezultatet dhe ndikimet sociale

Angazhimi né rritjen e organizatave shoqérore dhe

AN N N NN

Pérdorimi i treguesve specifiké pér t€ matur suksesin e organizatés pérmes arritjes
s€ rezultateve sociale.

Sipé€rmarrésit socialé shpesh paraqgiten si "heron;" me talent sip&rmarrés.
Megjithaté, si¢ €shté diskutuar, retorika mbi potencialin e aktiviteteve t€ sipérmarrésisé

sociale &shté bazuar mé s€ shumti né supozime, mirépo studimet ku jan€ ndérmarré
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kérkime empirike, kryesisht jan€ béré né formén e rasteve t€ vogla studimore duke pérdorur
mostra t€ q€llimshme. Duke pasur parasysh interesimin e shtuar rreth politikave té
sipérmarrésis€ sociale, vecanérisht né lidhje me potencialin e saj si ndérmjetés midis
sektorit publik dhe privat, &shté e habitshme se sa pak t€¢ dhéna empirike ka pér moshén,
pérkatésin€ etnike apo aspektin socio-ekonomik té sipérmarrésve socialé. Kjo pasi qé
pérvoja e ndérmarrjeve sociale nuk mund t€ ndahet nga sfondi mé i1 gjeré€ socio-ekonomik
dhe kulturor né té cilin vepron njé sipérmarrés social. Ekziston njé nivel relativisht mé i
larté 1 aplikimit t€ sipé€rmarrjes sociale n€ mesin e té rinjve, grave dhe pakicave etnike, se

sa n€ mesin e sipérmarrjeve ekzistuese tradicionale (Stumbitz B., 2009).

Né Magqedoni, sipé€rmarrésia sociale éshté né fazat fillestare t€ zhvillimit, por
sipérmarrjet sociale ekzistuese tregojné se ka potencial pér rritjen dhe zhvillimin e kétij
koncepti. Ndryshe nga shtetet e Evropés, ku ekonomia sociale kontribuon rreth 10% té
GDP-sé&, ndérsa ¢do kompani e katért e sapo hapur €shté me karakter social, ne mezi kemi
filluar ta aplikojmé dhe pérballemi me sfida té shumta. Pér t€ inkurajuar zhvillimin e kétij
koncepti t€ ndérmarrjes, nevojiten politika kombétare dhe lokale, si dhe njé edukim dhe
mentorim mé 1 madh pér té gjithé t€ interesuarit q€ déshirojné t&€ themelojné sipérmarrje

sociale (@unumnoscka A., 2017).

Sipas (CrojueBcka u ap., 2016b) faktorét kryesoré€, qé€ kufizojné ose ngadalésojné
zhvillimin e sipérmarrjes sociale né Magedoni jané: (1) mungesa e politikave dhe
kornizave ligjore; (2) mungesa e mirékuptimit dhe njohjes sé konceptit t€ sipérmarrésisé
sociale, nga aktorét e pérfshiré drejtpérsédrejti n€ kéte 1€vizje; (3) dhe mungesa e qasjes né
financa. Barrierat kryesore, t€ brendshme té zhvillimit t&€ kétij sektori jané: niveli 1 ulét i
aftésive t&€ menaxhimit dhe aftésive biznesore tek sipérmarrésit socialé - té tilla si mungesa
e njohurive pér krijimin e modeleve t€ géndrueshme biznesore. Ata theksojné se né
Magedoni ka mungesé té sistemeve pér njohjen, klasifikimin dhe certifikimin e

sipérmarrjeve sociale.

Po ashtu ekziston mungesé e t€ dhénave mbi rrjetet dhe mekanizmat pér pérkrahje
té sipé€rmarrésis€ sociale. Ofruesit e pérkrahjes pér zhvillimin e sipé€rmarrésis€ sociale né
vend jané disa organizata apo institucione, prej t€ cilave mé t€ theksuara jané: New Men’s

Business Accelerator, Fondacioni PSM dhe YES Network.
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Edhe sipas (Dokmanovic et.al., 2016), format mé t€ pérdorura pér kryerjen e
aktiviteteve té lidhura me sipé€rmarrjen sociale, n€ praktikén e Magedonisé jané€ shoqatat
dhe fondacionet. Ligji pér asociacionet dhe fondacionet ka njé kuadér t€ ngjashém ligjor
me parimet e sipérmarrjes sociale. Mund té vijmé€ né€ pérfundim se disa shoqata dhe
fondacione, si dhe shoqéri tregtare n€ vend, kané€ pérvojé né aplikimin e aktiviteteve ose

iniciativave t€ lidhura me konceptin e sipérmarrjes sociale.

Njé nga modelet mé té réndésishme t€ sipérmarrésisé sociale, Social Business
Model Canvas éshté zhvilluar nga Alex Osterwolder dhe Yves Pigner. N€ krijimin e kétij
modeli kan€ marr€ pjesé rreth 470 praktikues nga e gjithé bota. Pérdorimi i kétij modeli né
sipérmarrjen sociale €shté shumé i réndésishém, sidomos né fazat fillestare té sipérmarrjes,
por edhe né fazat tjera t€ zhvillimit dhe inovacionit. Sipas t€ dhénave né faqen zyrtare,
Social Business Model Canvas, paraget njé mjet pér t€ krijuar modele té suksesshme
biznesore té€ ndérmarrjeve sociale. Po ashtu ndihmon né gjetjen, komunikimin dhe
bashképunimin mes aktoréve tjeré, pérmes ideve dhe modeleve té suksesshme. Zhvillon
mendim té qarté pér llojin e ndikimit social, g€ krijon secila ndérmarrje dhe ményrén e

matjes sé tij.

N& Magedoni, vitet e fundit ka filluar edhe ndarja e ¢gmimit Social Impact Award,
pér sipérmarrje sociale, i cili &shté njé program konkurrues dhe edukativ, pér t€ mbéshtetur
ideté sipérmarrése, né mesin e studentéve t€ cilét kané potencial pér t€ krijuar dhe zbatuar
zgjidhje inovative pér problemet globale sociale. Qéllimi 1 kétij ¢gmimi €shté qé té rritet
interesi 1 t€ rinjve né sipé€rmarrjen sociale dhe pérmes saj, t€ vleré€sojné mundEsité pér
zhvillimin e karrierés s€ tyre. Disa nga shembujt e sipérmarrjeve sociale n€ vend jané: Food
for Everyone, Sozdadi.mk, AVAV Happy dog Center, Coterie - the art of up-cycled

clothes, Freshys, One can make it work, Mojvozduh, et;j.

Né vitin 2017, nga ana e (Social Impact Award Macedonia, 2017), si mé té

suksesshém jané shpallur:

1. Asociacioni Misla - Népérmjet sloganit "Njeriu i lumtur, shogéria e shéndoshé",
mendimi drejton forcat, fuqin€ dhe njohurité e saj, pér t&€ mbéshtetur qytetarét me
sémundje mendore dhe grupe té tjera t€ margjinalizuara. Qé&llimet qé€ synohen té

arrthen me misionin e tyre jané: pérmirésimi 1 shéndetit dhe pérfshirja e personave
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me ¢rregullime psikike dhe diagnostikimi népérmjet punés s€ tyre né aktivitetet e
tyre. Shogata kryen aktivitete ligjvénése bamirése si, seminare, edukime,
organizimi i grupeve pér ndihmé personale dhe veprim. Personat nga grupet e
synuara do t€ kené mundési t& punojné pér t'u angazhuar, pér t’u shogéruar dhe pér
t'u argétuar, g€ mund t€ keté njé efekt terapeutik mbi ta.

Coterie - the art of up-cycled clothes - Ky projekt ndérmerr veprime me géllim té
riciklimit, me prodhimin e veshjeve origjinale dhe t€ vecanta nga rrobat e
pérdorura, té ricikluara dhe mbetjet e tekstilit. Kéto rroba t€ punuara me doré dhe
té modernizuara, q€ pérmbajné dekorata tradicionale magedonase do té prodhohen
nga grat€ e papunésuara, q€ kané njohurit€ dhe aftésité e duhura pér t€ krijuar
produktin e déshiruar. N€ t& njéjtén kohé, pér studentét e shkollave t€ mesme
profesionale do t€ ofrohet pérvoja praktike.

Online platforma pér shitjen e produkteve té€ dorés dhe atyre zejtare - Platforma e
paré€ pér artizanét dhe prodhuesit vendas nga Maqgedonia, té cilét kané mundési t&
promovojné dhe shesin produktet e tyre, té gjenerojné té ardhura dhe té zhvillojné
hobit dhe aktivitetet e tyre té brendshme né biznese t€ vogla fitimprurése. Njé
pérqgindje e fitimeve ndahen pér t€ ndihmuar njerézit nga grupet e rrezikuara dhe
viktimat e dhunés né€ familje, t€ cilét kané aftési krijuese, ndérsa me ané té kushteve
té favorshme pér plasimin e produkteve dhe trajnimeve t€ biznesit, inkurajohen té
formojné biznesin e tyre duke u bazuar né platformén e ofruar, me qéllim té jetés
sé€ denjé&, pérfshirjes sociale dhe pérfaqésimit mé t€ madh t€ grave né€ tregun e punés.
Fitimi do té riinvestohet pér t€ arritur ndryshime konkrete sociale, népérmjet
qasjeve inovative pér nj€ zhvillim t€ géndrueshém dhe t€ ekuilibruar.

Food for everyone - Standardi i ulét né€ té cilin jetojmé, n€ krahasim me tonelata
ushqimi t& hedhura, &shté njé paradoks i vérteté. Misioni 1 kétij projekti éshté
rivendosja e vlerés s€¢ humbur t€ ushqimit, si dicka qé duhet t€ pérfundojé né
stomakun e t&€ varférve e jo n€ kazanét e plehrave. “Ushqim pér té gjithé” éshté njé
aplikacion 1 Android dhe njé fage interneti, q€ lejon t€ merren informacione dhe té
blihen ushqime, qé objektet hotelerike mendojné se nuk do t€ mund ta shesin gjaté

dités, pér njé ¢mim deri mé 80% mé t€ ulét nga ¢cmimi i rregullt.
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5. Grid from Gym - &shté njé projekt qé synon té prodhojé energji elektrike pérmes
palestrés, domethéné népérmjet makinave pér stérvitje dhe energjis€ njerézore. N&é
parim, klientét do t€ ushtrojné, ndérsa procesi i ushtrimit do t€ rezultojé né
prodhimin e energjis€, qé€ do té shitet n€¢ kompanité e shpérndarjes s€ energjisé. N&
kémbim, kompanité€ do t€ duhet t’i rimbursojné ose t’i reduktojné faturat elektrike

té atyre familjeve, q€ pérfaqésojné raste sociale ose nuk kané aspak té ardhura.

Roli i mikrofinancimit né afirmimin e grave sipérmarrése

Né studimin e (Swain & Wallentin, 2014) mbi faktorét qé ndikojné€ né€ fuqizimin
dhe vendimmarrjen e grave né Indi, népérmjet Self Help Group Bank (SHG), rezultatet
tregojné se faktori ekonomik éshté shkaku mé i fort€ pér fuqizimin e grave. Gjithashtu
gjejné se rritja e autonomis€ né vendimmarrje nuk &shté faktori i vet€ém né fuqizim té grave.
Pérderisa ka prova pér njé ndikim t€ ndjeshém, té drejtpérdrejté, t€ faktoréve ekonomiké
né fuqizimin e grave, €shté gjithashtu e qarté se autonomia né vendimmarrje nuk mund té
cojé gjithmoné né fuqizim, pa pasur pronésiné e pasuris€¢ dhe aseteve qé jané krijuar
népérmjet kredis€. Matrica themelore e kovariancés tregon se gqéndrimet shogérore dhe
pjes€émarrja politike gjithashtu luajné rol vendimtar. Krijimi dhe mbajtja € SHG-ve &shté
njé proces q€¢ kérkon kohé dhe edukim dhe si i tillé, ésht€ mé i pérshtatshém pér
perspektivat e zhvillimit shogéror t€ OJQ-ve. Kurse bankat né anén tjetér jané mé té

interesuara pér siguriné e kthimit t€ kredive q€ ofrojné.

Po ashtu né studimin q¢€ kishte nén vézhgim tri grupe t€ grave né Dar es Salaam
(De Goey H., 2012), ka rezultuar se mikrokredia ka potencial t€ mjaftueshém pér t&
kontribuuar né zhvillimin ekonomik dhe social t€ grave, si dhe né rritjen e barazis€. Ky
studim ishte nj€ pérpjekje pér t&€ kuptuar mé miré, se si ndikohen graté nga huaja grupore.
Natyrisht qé vetém aplikimi 1 mikrokredis€, nuk do t€ ¢ojé automatikisht né zhvillim t&
géndrueshém, pér arsye se veté mikrokreditimi &shté gjithashtu i varur nga rrethanat
ekonomike e sociale. Megjithaté, mikrokredia mund t€ jeté nj€ hap pérpara drejt zhvillimit
té géndrueshém, duke i lejuar graté t€ pérmbushin nevojat e tyre themelore. Ndértimi 1
strategjive pér t’i kuptuar mé miré nevojat e pérfituesve t&€ mikrofinancave, mund té€ ¢ojé

né ndérhyrje mé t€ pérshtatshme dhe té€ bazuara né realitet, né vend t€ supozimeve té
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ndryshimit dhe ndikimit. Pér shembull, IMF-t¢ mund té zhvillojné€ strategji té reja, té
adresuara ndaj pozités s€ grave né€ shogéri, ose duke ofruar trajnime biznesore, pér té rritur
efektet sociale dhe pér t'iu mundésuar grave, g€ t€ marrin maksimumin nga huaté né€ grup.
Kjo do t’u japé mé& shumé mund&si pér t€ pérmirésuar cilésiné e jetés, pérmes pérdorimit

t€é mikrokredisé.

Nga t€ dhénat e studimit té¢ (Naeem et.al., 2014), &shté zbuluar se shumica e
klientéve meshkuj 1 kan€ investuar mikrokredité pér zgjerimin apo inicimin e shérbimeve
(caj, riparime dhe dygane berberésh). Né rastin e femrave, ata kané zgjedhur t€ investojné
né aktivitetet e bizneseve manifakturale (prodhime prej druri t€ punuar me doré, zeje dhe
géndisje). Pérderisa dihet se krahina e studiuar ka njé kulturé mbizotéruese mashkullore,
shumica e grave kané investuar né aktivitete afariste t€ bazuara né shtépi, né t€ cilat ato jo
vetém g€ ndihen rehat, por gjithashtu mund t€ ofrojné ndihmé financiare pér familjen e
tyre, pa e shqetésuar jetén e familjaréve té tyre. Eshté vérejtur se shérbimet e pérgjithshme
mikrofinanciare luajné njé rol pozitiv né krijimin e sipérmarrésis€ mé shumé se né
mirégenien sociale t€ familjeve, kjo pér shkak té faktit se ndikimet sociale jan€ shumé té

ngadalshme dhe kérkojn€ shumé kohé pér t€ dhéné efektet e tyre.
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KREU III

MIKROFINANCIMI DHE INSTITUCIONET E
MIKROFINANCIMIT (IMF) NE MAQEDONI

III.1 Nevoja e rregullimit ligjor dhe mbikéqyrja e mikrofinancimit né

Maqedoni

Tashmé ekzistojné fakte t€ mjaftueshme, q€ vértetojné se mikrofinancimi si
mekanizém financiar €sht€ duke u aplikuar edhe né Magedoni. Me gjith€ interesimin e
pjesémarrésve t€ sistemit financiar pér aplikimin e mikrofinancimit, akoma ekzistojné
pengesa dhe sfida, me t€ cilat pérballen institucionet financiare dhe njerézit, té cilét jané
pjesé e procesit t€ mikrofinancimit, mikrokredive, mikrosigurimeve dhe mikro
transfertave.

Njé nga shtytjet kryesore q€ 1 shtyné njerézit népér boté, qé té risin pérdorimin e
mikrofinancimit €éshté siguria dhe mbrojtja ligjore. Ekzistimi 1 njé baze ligjore i mbron t&
gjitha palét e pérfshira né mikrofinanca, duke 1 anuluar apo duke zvogéluar mundésité e
humbjeve ose mashtrimeve, té cilat mund t€ vijné si pasojé e démit moral (moral hazard),
pérzgjedhja negative (adverse selection) si pasojé e informacioneve asimetrike.

Thelbi i mikrofinancimit ka gené gjithashtu edhe zbatimi i inovacioneve né
teknologjité financiare, qé kané béré t€ mundur menaxhimin e kujdesshém té rrezigeve, qé
lidhen me klientelén e synuar. Kjo €shté béré edhe pér té€ ulur kostot g€ shogérojné shumat
e vogla té transaksioneve, shumé mé té uléta se nivelet e zakonshme té teknologjive
bankare tradicionale né kéto segmente t€ tregut. Rregullimi 1 kujdesshém dhe mbikéqyrja
e institucioneve mikrofinanciare €shté béré e pashmangshme, géllimi 1 t€ cilave éshté té
garantojné stabilitetin, konkurrencén dhe efikasitetin né tregjet financiare, vendosjen e
kufizimeve dhe kornizave ndaj institucioneve financiare t€ ndérmjetésimit dhe
njékohésisht duke u ofruar depozituesve mbrojtje t€ arsyeshme, duke mbrojtur pérdorimin

e depozitave t€ tyre nga sjellja e pakujdesshme (jo prudente) (Vega C.G, 2017).
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Shumé vende, t€ cilat e kan€ futur mikrofinancimin né€ sistemin e tyre financiar, si
njé¢ mekanizém financiar ndihmés, kané siguruar baz€ ligjore pér aplikimin e
mikrofinancimit n€ vendin e tyre.

Késhtu, sipas (Ahmeti F., 2014), sektori i mikrofinancimit né Kosové ka filluar
aktivitetet ¢ veta menjéheré pas luft€s, né vitin 1999. Shumica e institucioneve
mikrofinanciare (IMF) kané filluar operacionet e tyre t&€ mbéshtetura nga organizata té
ndryshme ndérkombétare. Pér shkak t&€ mungesés sé institucioneve t€ duhura né Kosové,
IMF-t€ jan€ regjistruar si OJQ dhe organizata jofitimprurése né institucionin pérkatés
(Ministria e Shérbimeve Publike - MPB). Vetém pasi Kosova shpalli pavarésiné€ né vitin
2008, institucionet e Kosovés krijuan rregullore té reja, g€ u kané mundésuar IMF-ve té
veprojné, regjistrojné dhe transferojné statusin e tyre, si entitete "té licencuara" pér marrjen
e depozitave. N¢ vitin 2008, UNMK miratoi Rregulloren 2008/28, e cila rregullon
regjistrimin, licencimin, mbikéqyrjen dhe monitorimin e t€ gjithé IMF-ve dhe késhtu
fuqizimin e IMF-ve, pér transformimin e entiteteve dhe licencimin e tyre si institucione
depozituese. Regjistrimi 1 t€ gjitha institucioneve dhe kompanive (gjithashtu IMF), jané
nén mbikéqyrjen e Ministrisé s€ Tregtis€ dhe Industrisé (MTI). Rregullorja pérfshin
céshtjet lidhur me IMF-t€ g€ nuk jan€ n€ gjendje t€ pérmbushin kérkesat e kapitalit, té cilat
jané pércaktuar pér institucionet depozituese. Rregullorja, gjithashtu pércakton se cilat nga
IMF-té mund t€ regjistrohen dhe vazhdojné té funksionojné si OJQ dhe t€ cilat duhet t&
regjistrohen si IMF t€ licencuara. T€ gjitha IMF-t€ q€ ofrojné vetém hua mikrofinanciare
mund t€ veprojné dhe regjistrohen si OJQ, ndérsa IMF-té e licencuara mund té veprojné si
subjekte tregtare dhe té certifikohen pér t'i mobilizuar depozitat publike si dhe té ofrojné
produkte t€ tjera.

Sipas Bankés Qendrore té€ Kosovés (BQK), aktualisht né Kosové operojné dhe jané
aktive 19 IMF. Kosova ka fluksin mé t€ larté t€ IMF-ve n€ Evropé, menjéheré pas Bosnjes
dhe Hercegovinés. Aktiviteti i IMF-ve né€ Kosové &shté kryesisht i pérgendruar né
financimin e bizneseve té€ vogla dhe t€ mesme (NVM) dhe familjeve qé kané gasje té
kufizuar né fondet financiare t€ ofruara nga institucione tjera(p.sh. bankat).

Ndérsa sipas (Hoxhaj R., 2010), hapat e paré t€ rregullimit t€ mikrofinancimit né
Shqipéri u béné né vitin 1998, duke u pérpjekur té zhvillojné njé kornize legjislative t€ afté

pér t&€ akomoduar projektin e quajtur ‘Projekti Mikrofinanciar i Bank&s Botérore’ (Banka
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Botérore 2005). Kuadri rregullator aktual i1 sektorit mikrofinanciar shqiptar €shté pérshtatur
pér t€ lejuar g€ IMF-t€, pérve¢ Shoqérive t& Kursimit dhe Kreditit dhe Sindikatave té tyre,
té ofrojné aktivitetet kreditues vetém nén licencén e institucioneve financiare jobankare
(Ligji nr. 9662 (2006) "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé"). Kéto subjekte i
nénshtrohen rregullimit t€ kujdesshém dhe mbikéqyrjes nga Banka e Shqipérisé edhe pse
nuk mund t€ mbledhin depozita nga publiku.

Sipas raportit t&€ European Microfinance Network (EMN, 2016), n€ Serbi nuk ka
ndonjé rregullore specifike pér sigurimin e mikrofinancimit. Megjithat€, ndérmjetésit
financiaré jobankaré, t€ cilét veprojné€ si kompani me pérgjegjési té kufizuar, mund té
bashképunojné me bankat né€ ofrimin e mikrokredive. Roli i IMF-ve &shté t'u qasen
klientéve potencialg, t'i analizojné ata dhe t& pérgatisin dosjet e tyre pér t'u shqyrtuar né
banké. Banka jep miratimin pérfundimtar dhe jep krediné. N¢é kété lloj partneriteti, IMF-té
punojné si njé firmé& konsulence e menaxhimi, ndérsa portofoli i kredisé &shté né librat e
bankés.

Sektori i mikrokredisé né Bullgari rregullohet me Ligjin pér institucionet e kredisé
(LIK). Ligji lejon ndérmjetésit financiaré jobankaré (p.sh. institucionet financiare
jobankare dhe kooperativat/unionet e kredis€), t'u ofrojné para drejtpérdrejt individéve dhe
bizneseve. Megjithaté, né situata té€ caktuara, projekte ose programe sociale, kérkojné qé
institucionet financiare jobankare t€ angazhohen né partneritete me bankat dhe organizatat
geveritare, pér t€ siguruar mikrokredi pér grupe té€ targetuara. Ligji lejon kreditimin me
fonde g€ nuk jané ngritur népérmjet depozitave publike ose t€ fondeve tjera t&€ kthyeshme.
Sipas dispozitave ligjore, kérkesa pér kapital minimal pér IMF &shté rreth 511,000 euro.
Ligji pér institucionet e kredis€ gjithashtu rregullon operacionet e unioneve/kooperativave
té kredis€, q€ kan€ marré financime fillestare nga fondet ¢ BE-sé¢ dhe Bullgarisé. Njézet e
gjashté unionet e kooperativés / kreditit jané duke operuar né pérputhje me kété ligj. Banka
Qendrore e Bullgarisé €shté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e aktiviteteve huadhénése té
ndérmjetésve financiaré jobankaré (EMN, 2016).

Ndérsa né Greqi nuk ka ndonjé rregullore specifike pér ofrimin e mikrokredive.
Ligji aktual bankar i Greqis€ thoté se organizatave tjera, pérve¢ institucioneve financiare,
té cilat jané t€ licencuara nga Banka e Greqis€, u nevojitet njé kapital minimal prej 18

milion€ eurosh, pér t€ kryer aktivitete financiare ose kreditim. Prandaj, nga t€ gjithé
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personat juridiké si OJQ-t€ (duke pérfshiré shoqatat, fondacionet etj.), t€ cilét jané t&
interesuar pér shérbimin e tregut t€ mikrokredive, kérkohet njé partneritet me njé banké té
licencuar. Brenda kétij modeli t€ partneritetit t€ detyruar, OJQ-t€ jané pérgjegjése pér
shqyrtimin e klientéve potencialé dhe ofrimin e shérbimeve jofinanciare, si para dhe pas
kredis€. Bankat vlerésojné aplikacionet e pranuara, japin krediné (duke pérdorur kapitalin
e tyre) dhe jan€ pérgjegj€se pér monitorimin e performancés s€ klientit, si dhe pér ¢do
veprim té rimékémbjes (EMN, 2017).

Sipas raportit t&€ grupit té ekspertéve t€ Komisionit Evropian (E.C. Expert Group,
2007), né Evropé vetém dy vende, Franca dhe Rumania, kané legjislacion té€ vecanté té
mikrokredis€. Né vendet e tjera mikrokredia rregullohet sipas ligjeve qé u dedikohen
institucioneve g€ ofrojné mikrokredi, kryesisht jan€é bankat dhe jobankat. N& kuadér t&
késaj, institucionet e méposhtme jané identifikuar si ofrues t€ mikrokredisé: bankat
tregtare, bankat e kursim-kreditit, bankat kooperative, bankat mikrofinanciare,
fondacionet, llojet e ndryshme t€ asociacioneve jofitimprurése dhe unionet e kreditit.

Né pérgjithési, ofruesit e mikrokredisé qé veprojné sipas ligjit bankar duhet té
pé€rmbushin t& gjitha kérkesat e legjislacioni bankar (rregullimi dhe mbikéqyrja):
transparenca, kapitali minimal, kérkesat, obligimet pér t'i raportuar autoriteteve bankare
dhe rregullore té tjera mbikéqyrése etj. Kéto kérkesa justifikohen nga dy objektiva té
pérgjithshme: géndrueshmeéria e tregut financiar dhe mbrojtja e klientéve dhe investitoréve
té bankave.

Direktivat e BE-sé pér bankat nuk kané t&€ b&jn€ vetém me institucionet e kredisé,
prandaj nuk i ndikojné ose kufizojné drejtpérsédrejti mikrokredité, megjithése disa shtete
anétare kufizojn€ biznesin e huadhénies vetém pér bankat e licencuara. Vendet ku vetém
bankat lejohen té japin hua n€ pérgjithési jan€ pér shembull; Austria, Gjermania, Italia dhe
Turqia.

Sa i pérket rregullimit t€ mikrofinancimit né Maqgedoni, nga dokumentacionet e
gjetura, u konstatua se iniciativat pér rregullimin e mikrofinancimit kané filluar né€ vitin
2002, me pérpilimin e ligjit pér mikrofinancim. Sipas dokumentit t€ publikuar nga
(Pravo.org, 2018), rregullimi ligjor i mikrofinancimit &shté béré népérmjet Ligjit pér banka
pér mikrofinancim (né€ origjinal: 3akon 3a banka 3a ®uHancupame), me numér té Regjistrit

Zyrtar 61/2002, t€ publikuar né daté 26.07.2002, ndérsa ka hyré né fuqi né daté 03.08.2002.
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Sipas kétij ligji (né vazhdim citim 1 Ligjit né fjal€), neni 2: Banka pér

mikrofinancim themelohet pér t€ financuar aktivitetet, t€ cilat realizohen nga subjekte

fizike apo juridike edhe até:

Tregtarét, sipas nenit 1 t€ Ligjit pér shoqéri tregtare

Persona q€ merren me veprimtari té lira (avokaté, noter€ etj.)

Persona q€ merren me aktivitete bujqésore, né pérputhje me nenin 1, paragrafi 1
dhe 2 t& Ligjit pér ushtrimin e aktiviteteve bujqésore dhe

Persona g€ kryejné aktivitete t€ zejtaris€, né pérputhje me nenin 3 dhe nenin 4,
paragrafi 4a i Ligjit pér kryerjen e aktiviteteve zejtare.

Sa 1 pérket ményrés s€ themelimit t€ bankés, neni 4 thoté se banka pér

mikrofinancim themelohet si shogéri aksionare. Aksionaré mund té jené persona fiziké dhe

juridiké t€ vendit apo t€ jashtém. Aksioneri mé i madh i1 bankés duhet t’i plotésojé kéto

kushte:
1.

Kapital jo mé i vogél se 25.000.000 euro, né¢ kundérvleré t&€ denarit, sipas kursit

mesatar t&€ Bankés Popullore t&¢ RM-sé.

2. Té& kryejné aktivitet pa ndérpreré, jo mé pak se 5 vjet dhe
3. Té kené pérvoj€ né€ themelimin dhe menaxhimin me institucione té specializuara té
mikrofinancimit.
Funksionimi 1 bankés pér mikrofinancim &shté rregulluar n€ nenin 6, 1 cili do thoté
se, leja pér themelim dhe funksionim té bankés jepet né bazé t&€ procedurés sé vértetuar me
Ligjin pér Banka.

Aktivitetet financiare q€ mund t’i kryejé njé banké mikrofinancimi jané ndaré€ né

tekstin e Ligjit, n€ nenin 8 si vijon:

1.

2
3
4
5.
6
7
8

pranimi i t€ gjitha llojeve té€ depozitave né para nga persona fiziké apo juridiké
dhénia e kredive

marrja e kredive nga vendi dhe jashté

aktivitetet devizore-valutore

dhénia e kartelave té parave

dhénie e parave elektronike

lizingu financiar

sistemi pagesor n€ vend
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9.

sistemi pagesor jashté vendit

10. konsalting ekonomiko-financiar

11. dhénie shérbimesh, né€ rastin e pagesés sé faturave, udhéheqje e evidencés

12. dhénia e garancive né para, né denaré dhe deviza, avale dhe forma t€ tjera t&

garancive dhe

13. tregti me mjete devizore dhe realizimi i transaksioneve devizore.

Standardet supervizore, q€ duhet té plotésojé banka né€ vazhdimésiné e aktiviteteve

té saj jan€ pérshkruar né nenin 10, si mé poshté:

v

Banka pér mikrofinancim detyrohet t€ mbajé normé adekuate t& kapitalit, e cila nuk
mund té kalojé 16%.

Ekspozimi kreditor i bank&s pér mikrofinancim pérball€ njé€ njésie individuale nuk
duhet té kalojé 3% nga kapitali garantues i bankés.

Ekspozimi kreditor i bankés nuk duhet t€ kalojé 10.000 euro né kundérvleré té
denarit, sipas kursit mesatar t¢ Bankés Popullore t&¢ RM-sé.

Ekspozimi kreditor mesatar pérllogaritet si raport mes ekspozimit t& pérgjithshém
dhe numrit total t€ kredive t€ dhéna, akreditiveve dhe garancive t€ dhéna.

Banka pér mikrofinancim nuk mund t€ investojé né aktivé financiare dhe kapitale
né€ persona tjeré juridiké.

Né& Magedoni, ky ligj ka funksionuar né€ njé periudhé prej aférsisht katér vjetésh,

pasi qé sipas t€ dhénave t€ (Pravo.org, 2018), né€ vitin 2006 &€shté miratuar Ligji pér

ndérprerje té€ vlefshmérisé s€ Ligjit pér banka pér mikrofinancim me numér 61/2002. Ky

ligj 111 €shté shpallur né Gazetén Zyrtare t&€ RM-s€, mé daté 17.04.2006 me numér 50/2006

dhe pérmban vetém dy nene. Neni 1 tregon pér ndérprerjen e vlefshmérisé dhe neni 2 pér

hyrjen né fuqi t€ ligjit teté dit€ nga data e publikimit. Deri mé tani nuk ka asnj€ sqarim apo

arsyetim pse éshté ndérpreré funksionimi i Ligjit pér banka pér mikrofinancim.

Prej asaj kohe nuk ka pasur iniciativa pér njé ligj t€ ri pér mikrofinancim, ndérsa

si¢ €shté potencuar deri mé tani, mikrofinancimi vazhdon t€ jeté i rregulluar n€ kuadér té

Ligjit pér banka.
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I11.2 Institucionet e mikrofinancimit né Maqedoni

3.2.1 Sistemi financiar né Maqgedoni

Sipas t€ dhénave té Bank&s Qendrore t€ Magedonis€¢ (NBRM, 2017), sistemi
financiar pérbéhet nga tre nivele institucionesh bankare. Pér pércaktimin e kategoris€ sé
bankave, €shté marré pér baz€ aktiva e bankés pérkatése. Sipas késaj, n€ dhjetor t& vitit
2017, n€ vend kané operuar 15 banka, prej tyre: pesé banka t€ médha, shtaté banka té

mesme dhe tre banka té vogla.

Né grupin e bankave t&€ médha renditen (duke filluar nga mé e madhja): Banka

Komerciale, Banka Ekonomike AD Shkup, NLB Banka, Halk Banka dhe Ohridska Banka.

N¢ grupin e bankave t€ mesme bé&jné pjesé: Prokredit Bank, Shparkase Bank, Banka
Universale Investive, Banka pér pérkrahje t€ zhvillimit né Magedoni, Banka Ekonomike

AD Manastir, Eurostandard Bank dhe TTK Bank.

N¢ grupin e bankave té vogla renditen: Banka Kooperative Qendrore, Silk Road

Bank dhe Kapital Bank.

Pérveg institucioneve bankare té lartpérmendura, sistemi financiar i vendit pérbéhet
edhe nga institucione financiare jobankare. N&é kété grup b&mné pjesé kursimoret,
kémbimoret, institucionet tjera financiare, shoqérité financiare dhe shérbimet e transfertave
té shpejta t&€ parave. Ky grup institucionesh, kursimoret dhe shoqérité e financimit né

Magedoni, jan€ institucione g€ né aktivitetet e tyre kan€ mikrokreditimin.

3.2.2 Institucionet e mikrofinancimit dhe mikrokredisé

Té€ gjitha bankat e sipér pérmendura, té cilat operojné né Magedoni, né ofertat e
tyre kreditore, ofrojné edhe linja kreditore t€ vecanta pér familjet dhe pér NMVM-té. Kéto
linja kreditore kryesisht u ofrohen atyre, me géllim té€ zhvillimit t€ biznesit, investim né
mjete themelore dhe qarkulluese, investim né objekte, rritjen e eksportit, pér ndérmarrje

bujgésore, pér agrobiznes, eko kredi (efikasitet energjetik dhe prodhime organike) et;.

Horizonti Microfinance Foundation éshté institucion mikrofinancimi g€ ofron

kredi t€ specializuara pér biznes, pér bujqési dhe pér banim. Horizonti funksionon qé nga
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viti 2000 si njé projekt pér mikrokreditim né Republikén e Magedonis€. Qéllimet kryesore
té tyre ishin sigurimi i qasjes né shérbimet financiare - mikrokredité pér sipérmarrésit né
vend dhe krijimi i njé€ institucioni lokal mikrofinanciar t& géndrueshém. Prandaj horizonti

ka t€ ndara tre kategori t€ mikrokredive:
1. Mikro-agro kredi,
2. Mikrokredi pér shtépi dhe
3. Mikrokredi pér biznes.

Kreditimi bazohet n€ disa kushte/principe: Kredia éshté e destinuar me normé
interesi fikse vlerésim i pérbashkét i kredisé (vlerésim i pérbashkét i shumés s€ nevojshme,
normés s€ interesit, afatit t€ pagesés), edukim dhe asistencé profesionale, ndjekje e
pérparimit t€ klientit. Aplikuesi pér kredin€, pérvec interesit duhet t€ mbulojé edhe
shpenzimet e pérpunimit t€ kredisé. Kétu béjné pjesé: shpenzimi pér aplikim, provizioni
pér administrim t€ kérkes€s pér kredi, shpenzime pér menaxhim té€ kredis€, provizion né

rast t€ pagesé€s sé€ parakohshme t€ kredisé€ sipas (Horizonti mikrocredit, 2019).

Institucion tjetér mikrokreditimi njihet edhe Mozhnosti Shkup, 1 cili funksionon
nga viti 1996 si pjesé e rrjetit Microfinance Centre for Central and Eastern Europe and New
Independent States, si dhe partner 1 rrjetit t€ mikrokredive Opportunity International. N&

kuadér t&€ Mozhnosti, pér klientét ofrohen mikrokredi né€ katér kategori:
1. Kredi bujgésore,
2. Biznes kredi,
3. Kredi pér popullsiné dhe
4. Kredi pér NVM-té.

N¢ kuadér t€ kategorive t€ kredive, p€rve¢ normés sé€ interesit, aplikuesi duhet t&
paguajé edhe: shpenzime manipulative, provizion mujor, shpenzime tjera dhe t€ paragesé

sigurim té kredisé (garancg).
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Me qgéllim ilustrimin e ofertave kreditore, né tabel¢ €shté paraqitur njé rast krahasues 1

ofertave kreditore t€ dy institucioneve me gé€llim t€ nj&jté: Mozhnosti Shkup dhe Horizonti.

Q¢éllimi 1 kredis€ éshté i njéjté, pra investim i NMVM-ve né mjete themelore.

Tabela 3.2.2.1. Analiz€ krahasuese ¢ ofertés kreditore t€ dy institucioneve té

mikrofinancimit.

Kushtet e
kreditimit
Qéllimi i

kredisé

Target grupi

Shuma

Afati i kthimit

Grejs periudha

Normae
interesit
Shpenzime
manipulative
Provizion
mujor i
administrimit
Shpenzime

tjera

MOZHNOSTI SHKUP
Kredi pér blerje ose ndértim té
objekteve punuese
NVM-té me veprimtari né
prodhim, tregti, shérbime, turizém
dhe ndértimtari
1. Persona fizik, deri 100.000 Eur
2. Persona juridik, deri 200.000
Eur
61-120 muaj

deri 12 muaj

nga 7 % (vjetore - fikse)

0,5% njé heré

0,00%-0,160% mujore

Kambial nga 100 deri 500 Den, né

varési té shumeés sé kredisé.
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HORIZONTI MICROFINANCE
Invest kredi - Pér furnizim té mjeteve
themelore
Pronaré ose menaxheré t¢ NMVM-ve
né sferén e tregtisé, shérbimeve dhe

prodhimtari me pakicé.

120,000 — 300,000 Den

12, 18, 24, 36, 48 dhe 60 muaj

Nuk ka

11.00% vjetore rénése

2.0% — 3.0% né varési té shumeés sé

kredisé

Nga 0.34% deri 0.41% mujore né

varési té shumes sé kredisé

0 ose 3.0% provizion pér pagesé té

parakohshme té kredisé




Zhiranté - ndalesé administrative e

Sigurimi Hipoteké né pasuri té paluajtshme  rrogés, pér ata me marrédhénie pune

té rregullt.

Burimi: Tabela e pérpunuar né Ms. Excel, me t€ dhéna t&€ mofertave kreditore té institucioneve pérkatése

III.3 Ndikimi i faktoréve makroekonomik né portfolin kreditor té

Institucioneve té Mikrofinancimit (IMF) né Maqedoni

Gjaté shqyrtimit té teorive ekonomike dhe praktikave ekonomike nga vende té
ndryshme, patém mundési t€ ndértojmé supozimet rreth faktoréve t€ ndryshém makro dhe
mikro ekonomiké, qé krijojné ndérvarési midis tyre. Eshté fakt se ¢do ndryshim i njé faktori
ose m€ shumé faktoréve mund t€ ndikojé né treguesit tjeré t€ ekonomisé. Késhtu ndodh
edhe ndérvarésia mes treguesve makroekonomiké dhe rentabilitetit t€ bankave.

Objektivi kryesor 1 kétij studimi &shté t€ analizohet se si kthimi ose profitabiliteti
(yield-i) i portofolit té kredive bruto t€ institucioneve mikrofinanciare varet nga ndryshimet
e faktoréve makroekonomiké, duke ditur se kéta faktoré€ nuk jan€ nén kontrollin e drejtimit
té institucionit bankar dhe mikrofinanciar. Pra, kétu kemi t€ b&jmé mé nj€ risk sistematik,
me té cilin bankat pérballen né aktivitetin e tyre kreditor, sidomos né rastin e mikrokredive.
Prandaj synojmé té analizojmé ndikimin e treguesve makroekonomiké mbi rentabilitetin e
bankave, t€ vézhguar nén prizmin e institucioneve mikrofinanciare.

Bazuar né supozimet e sipérpérmendura mund t€ ndértojmé hipotezén zero, e cila
thoté se treguesit makroekonomiké kané njé ndikim t€ réndésishém pozitiv né
profitabilitetin e portofolit t€ kredis€ né€ institucionet mikrofinanciare.

Ndérkohé, né kété\ kontekst jan€ konsultuar literatura dhe autor€ té tjeré, qé e kané
studiuar kété ¢éshtje n€ vende té tjera, té rajonit dhe té botés. Pastaj, éshté analizuar zbatimi
1 mikrofinancimit n€ Magedoni dhe ndikimi i1 faktoréve makroekonomiké né portofolin e
bankés si institucione mikrofinanciare né¢ vend. Né fund, analizohet hipoteza pérmes
modeleve ekonometrike dhe diskutohen rezultatet duke e krahasuar até me rezultatet né

vende té tjera.
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3.2.3.1 Korniza teorike

N¢ dekadén e fundit sektori bankar ka pérjetuar disa transformime té€ réndésishme.
Faktorét e brendshém dhe té jashtém kané ndikuar shumé né sektorin e financave dhe
performancén e bankave. Megjithaté, banka mbeti burimi mé i réndésishém i financimit t&
aktiviteteve ekonomike né pérgjithési, por edhe né€ disa segmente t€ ndryshme té tregut.
Pér mé tepér, rentabiliteti 1 sektorit bankar kontribuon né stabilitetin e tregut financiar.
Studimi i treguesve té€ performancés s€ bankés ka inkurajuar studiuesit akademiké, ka rritur
interesin ¢ menaxhimit t€ bankave, si dhe tregjet financiare dhe interesat rregullatore
(Athanasoglou, Brissimis & Delis, 2008).

Faktorét e jashtém g€ ndikojné€ né performancén e banké&s zakonisht jané jashté
kontrollit t€ institucioneve financiare ose bankave, pér shkak té karakterit mbarékombétar
té faktoréve (Ongore & Kusa, 2013). Sipas Karkrah dhe Ameyay (2010), indikatorét
makroekonomiké pérb&jné pjesén mé t€ madhe t€ treguesve t€ jashtém té fitimit t&€ njé
banke né shumicén e studimeve t€ kryera. Ndérsa (Haron S., 2004) ka konkluduar se
faktorét mé t€ zakonshém t€ jashtém t€ identifikuar, ndér t€ tjera, pérfshijné konkurrencén,
tregun, madhésing, inflacionin, rritjen e GDP-s€ dhe normén e interesit.

Nga ana tjetér, (Shefeeni, 2015) gjithashtu thoté se mjedisi makroekonomik duhet té
merret né konsideraté, sepse ai luan njé€ rol kritik pér sektorin e pérgjithshém té financave
dhe sektorin bankar. (Athanasoglou, Delis & Staikouras, 2006), kané analizuar efektet e
disa prej indikatoréve mbi pérfitimin e bankave né¢ Evropén Juglindore, gjaté periudhés
1998-2002. Studimi zbulon njé efekt té réndésishém té inflacionit né€ profitabilitetin,
ndérkohé g€ profitiabiliteti 1 bankave nuk u prek nga GDP-t€ reale pér koké banori.

Ndérsa né njé studim lidhur me ndikimin e makro-faktoréve mbi institucionet
mikrofinanciare, (Vanroose A, 2008) pérfundon se inflacioni mund té pérmirésojé tregun
mikrofinanciar, por natyra e institucioneve mikrofinanciare éshté averzive ndaj rrezikut,
gj€ g€ krijon njé ndikim negativ né portofolin kreditor.

Sipas njé¢ studimi mbi performancén e bankave islamike, treguesit
makroekonomiké si inflacioni dhe GDP-ja ndikojné qarté né ecuriné e sektorit bankar. Sa
mé 1 favorshém é&shté mjedisi makroekonomik, aq mé€ shumé tregon aft€sin€ pér té
stimuluar profitabilitetin. Inflacioni dhe GDP-ja kané njé korrelacion t& dukshém pozitiv

me fitimin e bankave islamike (Ghazali, 2008). Ndérkaq, (Azeez & Gamage, 2013), kané

70



analizuar rolin dhe ndikimin e specifikave té bankés, specifikat e industris¢ dhe faktorét
makroekonomiké, né marzhén neto té interesave té bankave. Ata erdhén me njé rezultat, 1
cili nénkupton se inflacioni ka njé ndikim pozitiv dhe rritja e GDP-s¢ ka njé ndikim negativ
né rentabilitetin e bankave komerciale.

N¢ studimin e saj né lidhje me performancén e institucioneve mikrofinanciare né
Evropén Qendrore dhe Lindore (Hartarska V, 2005), ka matur GDP-né dhe inflacionin,
duke sugjeruar q€ faktorét specifik, ekonomik dhe institucional duhet t€ merren parasysh
kur vlerésojmé performancén e institucioneve mikrofinanciare, sepse madhésia dhe
ekonomia ndikojné pozitivisht, ndérkohé g€ inflacioni ka ndikim negativ. Ndérsa (Ahlin,
Lin & Maio, 2011) ka parashikuar regresione lineare nga katér variabla kyg
makroekonomik. Ata gjetén se kur rritja ekonomike €shté mé e lart€, ato mund t€ mbulojné
mé miré€ kostot, duke pasur parasysh se rritja makroekonomike mund t€ ¢ojé né rritjen e
IMF-ve, ndérkohé qé njé€ inflacion i paparashikuar ul normat reale t€ kthimit pér njé IMF.

Kur studiojmé ndikimin e normave t€ interesit n€ rentabilitetin e portofolit té
bankés, duhet t€ jemi té vetédijshém pér rastin e institucioneve mikrofinanciare qé u japin
kredi NVM-ve, sepse duhet t¢ merret né konsideraté rreziku i shtuar, me t€ cilin
ballafagohen bankat, si rezultat i madhésisé s€ kétyre ndérmarrjeve. Kjo mbéshtetet edhe
nga studiuesit (Ayay & Sene, 2010). Sipas tyre, profitabiliteti i portofolit me rrezik té larté
do té kufizoj€ té€ ardhurat e krijuara nga operacionet e mikrokredisé, prandaj do t€ zvogélojé
sasin€ e fondeve t€ kredive. Kjo do t€ ¢oj€ né€ racionimin e kredive dhe pérfundimisht do
té caktivizoj€ shérbimet e cilésisé pér kéta klienté, késhtu qé do t&€ gjenerojé njé ndikim
negativ né€ rezultatet financiare dhe géndrueshméringé financiare t€ institucioneve
mikrofinanciare.

Ndérsa (Borio, Gambacorta & Hofmann, 2015) kané€ arritur né pérfundim se norma
meé e lart€ e interesit mund té kontribuojé né rritjen e rentabilitetit t€ bankés. Korrelacioni
midis nivelit t€ normave t€ interesit dhe pjerrésisé sé lakores s€ yield-eve dhe ROA-s€ €shté
pozitiv.

Sipas studimit t€ (Do¢i E., 2017), lidhur me rolin dhe ndikimin e treguesve
makroekonomiké né institucionet mikrofinanciare t€ kryera n€ Shqipéri, konfirmohet se
faktorét makroekonomiké kané efekte t€ ndryshme né portofolin e institucioneve

mikrofinanciare. Eshté konfirmuar njé korrelacion pozitiv midis GDP-sé dhe rentabilitetit
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bankar, ndérkohé qé njé ndikim negativ n€ portofolin e bankés ka treguar inflacion dhe
normat reale té interesit.

Me qéllim qé ky studim té jap€ kontributin maksimal né kéto diskutime, né lidhje
me rentabilitetin e portofolit bankar, do t&€ analizohen cilét nga faktorét makroekonomiké
rrezikojné rentabilitetin e institucioneve mikrofinanciare né Maqedoni dhe efektin e tyre
né kreditimin e grupeve me rrezik mé t€ madh potencial, té tilla si NMVM-t&. Rezultatet
po ashtu krahasohen me disa studime nga vende té tjera pér t€ verifikuar rezultatet e

pérfituara.

3.2.3.2 Metodologjia

Qéllimi kryesor 1 kétij studimi €shté té testohen supozimet rreth ndikimit té sjelljes
sé disa faktoréve makroekonomiké né kthimin e portofolit t€ kredis€ s€ institucioneve
mikrofinanciare. Bazuar né€ kornizén teorike, konfirmohet se kéta faktoré kané njé ndikim
pozitiv né rritjen e portofolit t& bankés, késhtu qé €shté vendosur hipoteza si vijon:

Ho: Faktorét makroekonomiké kané ndikim té€ rénd€sishém pozitiv né€ kthimin e portofolit
kreditor t€ institucioneve mikrofinanciare

Ky hulumtim bazohet né fakte teorike makroekonomike dhe €shté konfirmuar nga
disa autoré. Autorét e ndryshém kané pérdorur metoda t€ ndryshme testimi, por kur kemi
té béymé me studimin e nj€ shteti apo nj€ rast studimi, modelet mé t€ pérdorura shpesh jané
modele empirike t€ regresionit t&€ shuméfishté. Studimet e autoréve, t€ pérmendur né fillim,
kané dhéné disa rezultate interesante né lidhje me kété temé.

Né kété studim pérdoren modele t&€ ndryshme ekonometrike, pér té verifikuar
hipotezén dhe pér té€ nxjerré modelin mé t€ mir€, 1 cili do t€ na jap€ nj€ rezultat mé té sakté
pér gjendjen reale t€ institucioneve mikrofinanciare né Magedoni. Kétu testohen modelet
regresionit t&€ shuméfisht€ pérmes Ordinary Least Squares (OLS). Pér rezultate mé t€ mira
merret né konsideraté njé€ periudhé prej 2005 deri 2016.

E gjith€ procedura e testimit t€ hipotez€s pérbéhet nga nj€ séré modelesh. Sé pari,
pérdorim modelin linear t€ regresit t€ shuméfishté, pér té paré ndérvarésin€ dhe réndésiné
e pérgjithshme t€ variablave né model. Pastaj pérdorim modelin eksponencial g€ korrigjon

problemet e modelit t€ paré€ dhe jep njé rezultat mé t€ besueshém.
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Né modelin e tret€ dhe t& katért testoymé multikolinearitetin e variablave, ndérsa
duke pérdorur modele me transformim, té cilat do t€ japin nj€ rezultat pérfundimtar dhe té
besueshém, pér té konfirmuar hipotezén. Metodologjia pérfshin ¢ testet dhe F-testin, qé
tregon réndésiné e pérgjithshme té modelit. N& fund éshté pérfshiré matrica e korrelacionit,

e cila tregon se si variablat e konsideruara né¢ model jané t& ndérlidhura me njéra-tjetrén.

3.2.3.2.1. Mbledhja e t& dhénave

T€ dhénat u grumbulluan kryesisht nga burimet dytésore institucionale, raportet,
publikimet dhe statistikat bankare. T€ dhénat pér normat e interesit dhe GDP-t€ pér koké
banori jané€ grumbulluar nga raportet zyrtare t€ Bankés Qendrore t€ Magedonis€ (National
Bank, 2017). Té dhénat pér inflacionin dhe GDP-né u mblodhén nga raportet e bazés sé t&
dhénave t€ Banké&s Botérore (World Bank, 2017).

T€ dhénat pér huaté dhe rentabilitetin e portofolit u grumbulluan nga raportet
vjetore t€ bankave komerciale dhe shtépive té kursimit t€ Magedonis€. Kétu pérfshihen
shtépité e kursimit, bankat e médha, bankat e mesme dhe té vogla. Duke ditur se nga Banka
Qendrore ¢ Magedonisé nuk &shté publikuar raport i detajuar, q€¢ do t€ pérmbante
informacione mbi "Aktivitetin e kreditoréve" dhe rentabilitetin e bankave, mora pérgjegjési
dhe iniciativé pér té analizuar ¢do raport vjetor pér "Aktivitetin e kreditor" t&€ publikuar nga
té gjitha bankat komerciale t€ Maqgedonisé, pér njé periudhé kohore 2005 - 2016.
Informacioni 1 mbledhur u pérpunua pastaj n€ tabelat dhe funksionet ¢ MS. Excel, pér té
pérfituar t€ dhénat e nevojshme pér studimin (sipas Raporteve vjetore nga bankat

komerciale dhe shtépité e kursimit t&€ Magedonisé, periudha kohore 2005-2015).

3.2.3.2.2. Kufizimet e studimit

Me qéllim qé té nxirren rezultate mé t€ sakta, t€ cilat do t€ jené t€ dobishme pér
hulumtuesit, studentét dhe individét e tjeré t€ interesuar, &shté shpjeguar ¢do hap i kétij
hulumtimi, duke u pérpjekur té ofrohen sa mé shumé informacione. Vlen té pérmendim
problemin me t€ dhénat pér kredité qé u jané dhéné familjeve dhe t€ papunéve. Pér t&
mbledhur informacionin, duhej té analizohet ¢do raport vjetor i institucioneve
mikrofinanciare qé veprojné né Maqedoni. Pér kété arsye rezultati mund t€ mos tregojé

gjendjen reale té portofolit t€ bankave, vetém pér shkak se né procesin e mbledhjes sé
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informacionit, nuk jané pérfshiré disa informacione pér kredit€ nga disa banka té vogla.
Nénvizojmé kétu se t€ dhénat nga Banka Komerciale ¢ Magedonisé nuk pérfshihen, pér
shkak t€ mungesés sé raporteve vjetore publike nga banka. Pér té njéjtat arsye (mungesa e
té€ dhénave), nuk pérfshihet njé numér i vogél i t&€ dhénave pér kredité e akorduara nga disa

banka té vogla té vendit.

3.2.3.2.3. Sqgarimi i variablave

Variabla e varur e kétij studimi &éshté PoIM - pér Portofolin e Kredive té
Institucioneve t€ Mikrofinancimit. Treguesit tjeré t€ kétij studimi konsiderohen si variabla
té pavarura, si vijon: GDP - Produkti i Brendshém Bruto, IR - Norma Reale e interesit, In
-Norm e Inflacionit, Cr - Kredit¢ e dhéna NMVM-ve dhe familjeve nga institucionet

mikrofinanciare.

3.2.3.3. Diskutimi 1 rezultateve

Pér t€ analizuar modelet ekonometrike dhe pér t&€ provuar se cili model €shté mé i
miri n€ studimin e faktoréve pércaktues té yield-it t& portofolit té kredisé, s€ pari analizohet
modelin e regresionit linear si mé& poshté.

Modeli linear ekonometrik:

PoIM= By + By GDP + By IR+ By IN+ By CT A+ Hovoveeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeee . (1)

PoIM = —156818 — 4486.4GDP + 14980IR + 4335 In + 0.1353 Cr + u

NE& pamje t&€ paré ky model na jep disa shenja pozitive né lidhje me hipotezén toné,
duke théné se treguesit makroekonomiké kané ndikim pozitiv n€ portofolin e institucioneve
mikrofinanciare.

Ky model ka vlera té vogla t€ testit # dhe vlerave t€ larta t€ gabimit standard. Vlera
e R-katrorit €shté 0.95, qé nénkupton nj€ 'shpjegim té€ mir¢' t&€ variablave, pérkatésisht
variablat e pavarura shpjegojn€ 95% té variablés s€ varur, qé n€ kété rast éshté portofoli 1
institucioneve mikrofinanciare. Vlera e testit F &shté 30.1 dhe &shté mé e madhe se vlera
kritike prej 4.5 né intervalin e besueshméris€é 95%. Duke krahasuar vlerat kritike té
statistikave ¢ n€ intervalin e besueshmérisé 95%, g€ &shté 1.9 mund t€ konkludojmé se

vlerat e ¢ testit jané mé t€ larta se vlera kritike, me pérjashtim t€ normés reale t€ interesit.
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Vlera e ¢ testit € normés reale t€ interesit nénkupton qé variabli nuk €shté 1 rénd€sishém né
két€ model, nd€rsa teorikisht &shté njé variab&l shumé i1 rénd€sishém. Pérvec késaj,
problemi i dyté qé kam vérejtur &shté prezenca e multikolinearitetit t€ variablave, e cila
€shté treguar nga vlera e larté e R-katrorit dhe korrelacioni negativ i GDP-s€. Vérejmé njé

korrelacion negativ mes GDP-s€ dhe yield-it t& portofolit t&€ bankave.

Tabela 3.2.3.3.1. Testimi 1 Hipotez€s — Modeli ekonometrik me regresion linear
PolM Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
Kr .135356 .057046 2.37 0.055 -.0042321 .2749441
GDP -4486.478 2111.213 -2.13 0.078 -9652.431 679.4749
IR 14980.04 15050.02 1.00 0.358 -21846.02  51806.1
In 4335.984 1823.888 2.38 0.055 -126.91 8798.87

Burimi: Llogaritjet e autorit né STATA, bazuar n€ grupet e té¢ dhénave.

Modeli konfirmon qé kéto tregues makroekonomiké t€ marré né€ shqyrtim kané njé
ndikim t€ réndé€sishém pozitiv né portofolin e institucioneve mikrofinanciare né Magedoni,
por problemet e pérmendura mé sipér na detyrojné t€ pérdorim njé model tjetér, pér té
arritur rezultatin mé t€ miré, me njé gabim standard minimal.

Si rezultat 1 késaj, do t€ pérdor modelin eksponencial dhe sipas (Gujarati, 2004)
modeli bazé eksponencial ekonometrik €shté treguar si mé poshté:

Y, =B X>e"

N¢ kété rast éshté pérshtatur modeli pérmes logaritmit n€ nj€ model log-log, ku té
dhénat ishin shprehur si vlera absolute. Tani modeli jolinear pérshtatet si model linear né
variabla dhe parametra.

Analiza e regresionit t€ shuméfishté ka treguar kéto rezultate:
LnPoIM= By + By GDP + By IR+ Bs In+ BaLnCr+ U wovvveeeeeeeeeeeeeeec ()
LnPoIM= —7.0998 — 0.0144GDP + 0.1168 IR + 0.0187In+ 1.2152LnCr + u

Rezultati déshmon qé portofoli i bankave ndikohet nga faktorét makroekonomiké,
té cilét jan€ vendosur si variabla t&€ pavarura. Ky rezultat korrespondon me rezultatet e
fituara nga studimet n€ vende t€ ndryshme, té kryera nga autoré€ t€ shumté, t€ cilét u
pérmendén né fillim. Sipas késaj, rezulton se nése nuk do té keté ndonjé ndryshim né

treguesit, profitabiliteti i portofolit do t€ ulet me 7%. Kétu vérehet lidhja pozitive ndérmjet
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portfoleve té bankave, kredisé, normés s€ interesit dhe inflacionit, ndérsa njé korrelacion
negativ me normén e GDP-sé. Rritja e normés s¢€ interesit me 1% do té€ ndikojé né rritjen e
yield-it t€ portofolit me 0.11% né vlera mesatare, ndérsa rritja e kredis€ me 1% do té
ndikojé né rritjen e yield-it t& portofolit n€ 1.21% né vleré mesatare. Njé rritje inflacioni
me 1% rrit yield-in e portofolit me 0.01%. Kjo do té thoté, né€ nj€ rast t€ pérballjes me
inflacionin, bankat reagojné€ duke rritur normén efektive té€ interesit, duke kompensuar
késhtu humbjen e mundshme, duke ua ngarkuar até klientéve t€ tyre.

Njé rritje prej 1% e GDP-sé€ do t€ ndikoj€ né€ uljen e yield-it t€ portofolit t&€ bankave
me 0.01%. Kjo do té thoté se bankat n€ Magedoni nuk e lidhin rentabilitetin e tyre me
zhvillimin ekonomik t€ vendit. Pérvec késaj, ato nuk ndikohen nga ndryshimet ciklike té
ekonomisé vendore. Ky korrelacion negativ me GDP-né nuk duket normal n€ shikim t&
paré, por nuk éshté rasti i vetém, rezultati i njéjté éshté vérejtur edhe né disa vende té tjera.
Kjo korrespondon me studimin e kryer nga (Athanasoglou, Delis & Staikouras, 2006), duke
deklaruar se inflacioni ka pasur njé efekt t& fuqishém mbi rentabilitetin, por e kundérta ka
ndodhur me GDP-né. Madje (Azeez & Gamage, 2013) diskutuan ndikimin e variablave
specifike makroekonomike né rentabilitetin e bankave, por ka rezultuar se inflacioni ka
treguar njé ndikim pozitiv né rentabilitet, ndérkohé qé njé rritje e GDP-sé ka dhéné njé
ndikim negativ.

Pérvec késaj, ky rezultat pérkon me rezultatet e fituara n€ njé studim té€ kryer né
Brazil, i cili tregon nj€ ndikim té réndésishém té treguesve ekonomikeé si inflacioni, interesi,
aktivitetet e kredisé dhe aktiviteti ekonomik né portofolin e yield-eve t&€ bankés (Rover,

Favero & Tommazia, 2013).

Tabela 3.2.3.3.2. Testimi i Hipotezés — Modeli eksponencial
LnPolM Coef. Std. Err. T P>|t| [95% Conf. Interval]
LnKr 1.215203 .1658179 7.33 0.00 .8094617 .620945
GDP -.0144595 .0091688 -1.58 0.166 -.0368948 .0079758
IR 1168094  .0395267 2.96 0.025 0200911  .2135277
In .0187547  .0068897 2.72 0.035 .0018963 .0356131
_cons  -7.099851 3.380354 -2.10 0.080 -15.37128 1.171578

Burimi: Llogaritjet e autorit né STATA, bazuar né grupet e t& dhénave.
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Pér t€ verifikuar shpjegimin e miré t€ rezultatit, vézhgojmé vlerén e R-katrorit, e
cila tregon njé pérshtatje t€ t&€ dhénave me 98%. Kjo do té thoté se indikatorét e njohur si
variablat e pavarura shpjegojné 98% t€ variabél t€ varur, ndérsa gabimi standard i ulét
tregon nj€ saktési t€ larté€ t€ modelit. Sipas vlerave t€ /= 111.23, testit ¢ dhe vlerat kritike
nga tabela statistikore, mund té themi se vlerat e té dy testeve jané¢ mé t&€ larta se vlerat

kritike pérkaté€se dhe mund té€ konkludojmé se hipoteza €shté€ e pranueshme.

Né modelet e mésipérme mund té shohim se GDP-ja ka nj€ vleré negative, prandaj
do té thoté q€ kemi njé korrelacion negativ me profitabilitetin e portofolit t€ institucioneve
mikrofinanciare né Maqedoni. Madje edhe 7 testi i GDP-s€ na tregon se GDP-ja &shté¢ e
paréndésishme ose jorelevante né model, edhe pse teorikisht parashikohet té keté njé
réndési t€ madhe. Ky fenomen vérehet edhe né studime tjera qé kané t€ b&n€ me vende t&

ndryshme t€ pérmendura mé lart.

Pér té gjetur shkakun e multikolinearitetit, supozojmé se éshté¢ e mundur q¢ GDP-
ja té keté lidhje pozitive me njé nga variablat e pavarura té¢ modelit. Regresioni midis GDP-
s€ dhe variablave t€ tjeré t€ pavarura na tregoi njé€ lidhje t€ ndérvarur t€ GDP-s€ dhe normés
sé€ inflacionit, késhtu q€ mé poshté do t€ ndértojmé dy modele eksponenciale. Né modelin
e paré eksponencial do té€ heqim variablin e pavarur (inflacioni) dhe do t& vézhgojmé
reagimin e variablave té tjera n€ modelin ekonometrik.

Modeli ekonometrik me restrikcion né normén e inflacionit:
LnPoIM/In= By + 1 GDP/In+ B, IR/In+ L3 InCr/In+ [ ...cccoovvviiiiiininn. 3.1
LnPoIM/In= — 0.4149 + 0.0812 GDP/In + 0.1347 IR/In + 0.8604 LnCr/In + u

R-katrori 1 kétij modeli éshté 0.99 dhe F testi €sht€ 638. Rezultati tregon njé
korrelacion pozitiv midis variablave té pavarura, si kredia dhe normat e interesit, me
portofolin e bankés, duke mbajtur konstant variabl;n e inflacionit, por kjo nuk ndodh edhe
me GDP-né. Supozojmé se arsyeja pér kété situaté €shté lidhja dhe ndérvarésia midis
kétyre dy treguesve. Teorikisht, rritja e GDP-s¢€, gjithashtu ka ndikim né rritjen e normés
sé inflacionit, prandaj inflacioni duket 1 varur nga GDP-ja. Késhtu, njé marrédhénie midis
dy variablave na jep njé€ efekt t€ pérzier né portofolin e institucioneve mikrofinanciare.

Prandaj, raporti GDP/inflacion, né kété rast €shté negativ.
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Tabela 3.2.3.3.3. Modeli eksponencial me restrikcion né normén e inflacionit

LnPoln Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
LnCrin 8604155 .0342236 25.14 0.000 .7515007  .9693303
IRIN 1347212 .0691923 1.95 0.147 -.0854796  .354922
GDPIn -.0812116 .0630987 -1.29 0.288 -.28202 .1195967
_cons -.4149435 3897479 -1.06 0.365 -1.655295 .8254083

Burimi: Llogaritjet e autorit né STATA, bazuar né€ grupet e t€ dhénave.

Vlerat e ¢ testit t&€ normave té interesit dhe GDP-sé€ i béjné variablat t€ duken si t&
paréndésishme, prandaj vendosim té€ heqim doré nga ky model dhe té provojmé modelin
me kufizim t€ GDP-sé.

Prania e multikolinearitetit né modelet me restrikcion provohet nga vlera e madhe
e R-katrorit dhe GDP-sé negative; prandaj e konsiderojmé t¢ domosdoshme pérmirésimin
e modelit me njé kufizim té variablit t€ pavarur (GDP-s¢).

Do té analizojmé kété ¢é€shtje mé poshté, duke aplikuar modelin eksponencial me
restrikcion. Né két€ model do té analizohen efektet e treguesve makroekonomiké, duke
hequr ose duke mbajtur konstant variablén e pavarur, GDP.

Rezultati 1 fituar nga testimi 1 hipotezave t€ modelit éshté si mé poshté:
LnPoIM/GDP = By + By InJGDP + B, IR/GDP + B3 LnCr/GDP + p ............... (3.2)
LnPoIM/GDP = — 0.4881+ 0.1476 In/GDP + 0.1313 IR/GDP + 0.8548 LnCr/GDP + u

Ky rezultat gjithashtu konfirmon ndikimin e treguesve makroekonomiké né
portofolin e institucioneve mikrofinanciare. N€ kété rast mund té konkludojmé se nése ka
njé rritje prej 1% t€ normés reale t€ interesit, kjo do té€ ndikojé né rritjen mesatare té yield-
it t€ portofolit me 13%, kur GDP-ja éshté konstante. Njé rritje € normés sé€ inflacionit do té
ndikojé po ashtu né yield-in e portofolit me 14%, ndérkohé qé njé rritje e kredive do té
ndikonte né 85% té yield-it t& portofolit. N& kété€ model ne kemi njé P- ‘value’ mé afér
zeros, vlera e R-katrorit €shté 0.798 ose 79.8%, duke treguar se variablat e pavarura
shpjegojné 79% té€ variablés s€ varur, ndérsa gabimi standard &shté zero. Vlera e testeve ¢

dhe F (F = 673) jan€ mé t& larta se vlerat e tyre kritike, q¢ konfirmon se variablat e
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analizuara jané t€ réndésishme dhe modeli €shté i rénd€sishém. N¢E kété rast, ne themi se

efekti multikolinearitetit €shté shmangur dhe hipoteza zero éshté pranuar.

Tabela 3.2.3.3.4. Modeli eksponencial me restrikcion né¢ GDP
INnPoGDP Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
InCrGDP  .8548579  .0241143 35.45 0.000 .7928701  .9168457
IRGDP 1313872 .0629391 2.09 0.091 -.0304029 .2931772
INGDP 1476157  .0329661 4.48 0.007 0628735  .2323579
cons -.488108  .2840481 -1.72 0.146 -1.218277  .242061

Burimi: Llogaritjet e autorit né STATA, bazuar né€ grupet e t€ dhénave.

Pas mbledhjes sé rezultateve nga analiza e disa modeleve, me géllim gé t€ gjende;j
modeli mé i miré, objektivi yné pér t€ vértetuar hipotezé€n zero &shté realizuar. Pér t&
zgjedhur se cili prej dy modeleve mé t€ fundit éshté mé i miré pér kété€ studim, si dhe pér
té vendosur nése GDP-ja do té pérdoret n€ model, mé poshté do té vlerésojmé réndésiné e
pérgjithshme t& modelit népérmjet formulés s€ F testit.

N¢ kété rast jané nxjerré kéto té dhéna nga rezultatet empirike t€ modeleve, pér t&
vlerésuar testin F: RSSur = 0.13376 (modeli pa restrikcion); RSSr = 0.00764 (modeli me
restrikcion); numri i restrikcioneve m = 1; numri i observimeve n = 7; numri i parametrave
k=4.

_ (RSSr —RSSur)/m
"~ RSSur/(n—k)

(0.00764 — 0.13376) /1
= = —2.829
0.13376/(7 — 4)

Vlera e testit /' €shté 2.829, ndérsa vlera kritike e Fo.0s =9.28 dhe Fo.10=5.39. Mund
té konkludojmé se variabla e GDP-sé duhet té largohet nga modeli. Késhtu, modeli mé i
miré né€ kété rast €shté modeli me restrikcion né GDP.

N¢ tabelén mé poshté éshté paraqitur matrica e korrelacionit midis variablave, me
qéllim gé t€ konfirmojmé se treguesit makroekonomiké né€ studimin toné kané ndikim té

rénd€sishém né portofolin e institucioneve mikrofinanciare.
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Tabela 3.2.3.3.5. Matrica e korrelacionit ndérmjet variablave

LnPGDP LnCrGDP LnlrGDP LnInGDP
LnPGDP 1.0000
LnCrGDP 0.9883 1.0000
LnlrGDP 0.5626 0.4800 1.0000
LnInGDP 0.0284 -0.1074 0.3188 1.0000

Burimi: Llogaritjet e autorit né STATA, bazuar n€ grupet e t€ dhénave.

3.2.3.4. Pérfundimi

Ky studim hulumtues u realizua duke synuar té analizohet ndikimi i treguesve
makroekonomiké né yield-in e portofolit t€ kredis€ ose ndryshe rentabilitetin e
institucioneve mikrofinanciare. Kétu i kam konsideruar institucionet financiare (bankat) qé
kané pérfshiré kredit€ mikrofinanciare né aktivitetin e tyre kreditore dhe si té tilla, ato
konsiderohen si institucione mikrofinanciare né Magedoni. Kjo ndodh pasi qé
mikrofinancimi né Maqgedoni nuk rregullohet me ligje t€ vecanta, ndérsa institucionet
mikrofinanciare veprojné sipas Ligjit pér bankat. Nga hulumtimet e kryera konkludojmé
se ka mungesé t€ zhvillimit t€ mikrofinancave né€ vend, si dhe pérdorimi relativisht 1 ulét i
mekanizmave t& mikrofinancave pér ndérmarrjet e vogla dhe t&€ mesme.

Jané pérdorur modele t€ ndryshme ekonometrike pér t€ arritur njé€ rezultat mé té
sakté. T€ gjitha modelet kan€ provuar hipotezén bazé, por kemi pasur pér qéllim edhe t&
tregojmé se cili model jep rezultate qé jané mé t& besueshme. Eshté déshmuar se modeli
mé 1 mir€ pér két€ studim &Eshté modeli restrikcion né GDP, sepse shmang
multikolinearitetin mes GDP-sé dhe inflacionit. Sipas rezultateve, €sht€ konfirmuar se
treguesit makroekonomiké kané ndikim t€ réndésishém pozitiv né portofolin e
institucioneve mikrofinanciare. Konstatojmé se rezultatet e fituara né Maqgedoni, nuk
ndryshojné shumé nga rezultatet e vendeve, qé€ jané né t€ njéjtén faz€ t€ zhvillimit
ekonomik.

N¢ rezultate vérejmé nj€ lidhje té€ réndésishme mes kétyre variablave, por ndikimi
nuk &shté shumé i madh. Pér shembull, njé rritje n€ normén reale té interesit do té ndikojé
né rritjen e yield-it t& portofolit t& kredis€ me 13%, por edhe njé rritje e normés sé

inflacionit do t€ ndikoj€ n€ yield-in e portofolit t€ kredisé me 14%. Konstatojmé se ky efekt
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bazohet né politikat bankare qé shmangin rreziget makroekonomike; prandaj né rast t&
pérballjes me inflacionin, bankat pérgjigjen duke rritur normén efektive t€ interesit, duke
kompensuar né kété ményré humbjen e mundshme, me ¢ka i ngarkojné klientét e tyre, e
ndérkohé, yield-i i portofolit t& kredisé mbetet i sigurt. Gjithashtu €shté konstatuar se
institucionet mikrofinanciare né Magedoni nuk e lidhin pérfitimin e tyre me zhvillimin
ekonomik t& vendit; pérve¢ késaj, ato nuk preken nga ndryshimet ciklike té€ ekonomisé.
Kredité mbeten faktori mé efektiv, pasi mund té konkludojmé se njé€ rritje e kredive do t&

ndikonte n€ 85% t€ yield-it t€ portofolit t& kredive t& institucioneve mikrofinanciare.

I11.4 Roli i aktivitetit kreditor té institucioneve té mikrofinancimit né uljen e
varférisé né Maqedoni.

Varféria né€ boté €shté njé nga sfidat mé t€ médha t€ njerézimit, por qé nuk Eshté
krijuar nga t€ varférit. Ajo ka ardhur si pasojé e politikave jo gjithé pérfshirése dhe
institucioneve financiare, t€ cilét 1 kané pérjashtuar t€ varférit nga qasja né burime
financiare dhe ngritja e kapitalit pér t€ gjeneruar té ardhura.

Mikrofinancimi si nocion ekonomik ka filluar t€ njihet qé né vitet e *90-ta ¢ po
ashtu edhe disa tentativa te ngjashme me mekanizmat funksionale t€ mikrofinancimit, kané
filluar t&€ pérdoren qé atéher€. Fillimet e para t€ mikrofinancimit jané sqaruar fillimisht né
librin autobiografik t& themeluesit t€ mikrofinancimit “Banker to the Poor: Micro-Lending
and the Battle Against World Poverty” 1 cili €shté botuar né vitin 1999 nga Muhammad
Yunus, sot 1 njohur si babai 1 mikrofinancimit. Pér pionierét e mikrofinancimit, Muhammad
Yunus dhe Grameen Bank, €shté ndaré Cmimi Nobel pér Page, né vitin 2006, me ¢ka
konfirmohet se mikrofinancimi &shté njé lévizje q€ ka tronditur botén e zhvillimit
ndérkombétar.

Qé nga fillimi 1 aplikimit t€ metodave t€ huazimit t€ fondeve financiare, q€ jané
inicivar nga mikrofinacimi, jané zhvilluar shumé studime dhe hulumtime né vende té
ndryshme t€ botés, rezultatet e té cilave kan€ gené shpeshheré t€ ndryshme nga njéri-tjetri.
Késhtu g€ ka shumé studiues, t€ cilét 1 pranojné efektet e mikrofinancimit né uljen e
varf€ris€, autoré tjeré t€ cilét shprehin skepticizém, por disa shprehin edhe kundérshtim t&

késaj teorie t€ mikrofinancimit. Mikrofinancimi &shté vértetuar si njé¢ mekanizém efektiv
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dhe 1 fuqishém pér uljen e varféris€. Megjithaté, si shumé nga mjetet tjera t€ zhvillimit, nuk
ka depértuar mjaftueshém né shtresat mé té varféra té shoqérise.

Mikrofinancimi funksionon né baz¢ t€ disa mekanizmave si q€ jané: mikrokredia,
mikrosigurimet, mikrotransfertat. Duke gené se mekanizmi mé i zakonshém dhe mé i
pérdorur 1 mikrofinancimit &shté veté mikrokreditimi, né két€ studim do té analizoj
ndikimin qé ka pasur ai tek té ardhurat, shpenzimet e konsumit dhe standardin jetésor té
familjeve n€ Magedoni. Elementet e mikrofinancimit jané t€ pranishme né Magedoni edhe
pse nuk ekziston njé€ bazg ligjore pér té€ rregulluar funksionimin e tij. Po ashtu, akoma nuk
€shté e qarté baza e funksionimit t€ institucioneve t€ mikrofinancimit né€ vend.

Edhe pérkundér kétyre fakteve, mikrofinancimi aplikohet nga kompanité
financiare, bankat, si dhe nga shtépité e kursimeve, t€ cilét kané t€ ndara degé t€ posagme
pér mikrokredité ndaj bizneseve dhe familjeve. Megjithése mikrofinancimi aplikohet né
Magedoni, akoma ekziston njé hendek né literaturé, studime, analiza dhe publikime q&
trajtojné rezultatet q€ kané dal€ nga aplikimi 1 mikrofinancimit né vend.

Njé nga problemet mé t€ médha qé kam hasur sa i1 pérket studimit té
mikrofinancimit me ané t€ modeleve empirike éshté fakti se né Maqgedoni ka mungesé t&
madhe té t€ dhénave t€ detajuara (state survey data). Né fakt ky punim, éshté ndér té paktat
studime g€ jané realizuar né Maqedoni, pasi q€ jam pérballur me mungesé t€ materialeve

dhe publikimeve pér kété ¢éshtje.

3.3.1. Korniza teorike

Mikrofinancimi €shté njé mekanizém 1 réndésishém, i cili nése ofrohet me kushte
té pérshtatshme, arrin t’1 plotésoj€ nevojat e njé numri t€ madh t€ popullsis€, duke pérfshiré
edhe ato qé€ jetojné me t&€ ardhura nén kufirin e varféris€. Né studimin e (Morduch J. &
Hailey B., 2002), treguesit empiriké vértetojné se t€ varférit mund té€ pérfitojné nga
mikrofinancimi, si né€ aspektin social dhe ekonomik, duke mos e rrezikuar
géndrueshmérin€ financiare t€ institucioneve té€ mikrofinancimit. Sidoqoft€, nése do té
pérdoret mikrofinancimi, do té jeté i nevojshém njé targetim specifik i kategorive; persona
té varfér dhe shumé té€ varfér. Pa kété kategorizim, institucionet e mikrofinancimit (IMF-

t€), e kané t€ pamundur té krijojné€ programe té pérshtatshme dhe té fokusuara né€ ato grupe.
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Sipas (Rodman D. & Qureshi U., 2006) mikrofinancimi pérfshin ofrimin e njé
llojllojshmérie t€ shérbimeve financiare pér shoqérin€ e varfér: kursimet, sigurimet,
transfertat e parave dhe kredité. Mikrofinancimi né pérgjithési ka favorizuar mé sé shumti
mikrokredité, kurse llojet e mikrokreditimit mund t€ shikohen si njé spektér i gjeré
shérbimesh té institucioneve t€ mikrofinancimit.

Ndérsa (Khavul S., 2010), thoté se mikrofinancimi ofron disa zgjidhje inovative
pér té evituar problemet g€ mund té vijné si pasojé e pérzgjedhjes negative, hazardit moral
dhe kostove té transaksionit. Edhe (Woradithee W., 2011) thekson se qéllimet e
mikrofinancimit jané: qasja te t& varfrit; qé nénkupton se institucionet e mikrofinancimit
duhet t€ zgjerojné veprimtariné dhe shérbimet e tyre deri tek shtresat mé t& varfra; pastaj
stimulimi 1 ndikimeve pozitive né shoqéri, si né aspektin financiar edhe né até social; si
dhe mbajtja e nj¢ stabiliteti financiar né mes burimeve financiare, q¢ pérdoren né
institucionet ¢ mikrofinancimit dhe kostove efigente t€ operacioneve.

Bamirésia nuk &shté njé zgjidhje pér varféring; krijon varési dhe ul vetébesimin
thekson (Alam M. & Getubig M., 2010). Mé tej pérmend faktin se mikrokredia mund t&
krijojé vetépunésim, pothuajse menjéheré, ndérsa grat€ kané shkallén mé t€ larté t&
varférisé dhe vuajné€ mé shumé nga pasojat e saj, por ato jané faktoré q€ kané ndikimin mé
té drejtpérdrejté n€ familjet e tyre.

Studimi 1 (Banerjee et.al., 2015) konkludon se mikrofinancimi ndikon né zgjidhjet
e ofertave sé punés, kétu vérejmé se tek familjet q€ kan€ gasje né€ kredi, vérehet angazhim
shumé 1 madh né€ bizneset e tyre, ndérsa né kushte tjera ato jan€ detyruar t€ shkurtojné
punén. Késhtu, mikrokredia luan rolin e saj si produkt financiar, n€ njé mjedis ku qasja né
kredi dhe kursime éshté e kufizuar.

Duke u bazuar n€ anketén e realizuar, n€ studimin e tij (Khandker S.R., 2005) ka
gjetur rezultate t€ forta n€ nivelet e mikro dhe makro ekonomisé, késhtu qé mikrokreditimi
ka kontribuar né reduktimin e varférisé né mesin e huamarrésve té varfér, si dhe brenda
ekonomisé€ lokale. Ndikimi duket t€ jet€é mé 1 madh pér familjet q¢é kan€ gené shumé té
varféra. Késhtu g€ (Chemin M., 2008) ka gjetur se mikrofinancimi kishte njé ndikim
pozitiv tek shpenzimet e pjesémarrésve né programet e mikrokredive, né furnizimin e

fuqis€ punétore dhe né arsimim si pér meshkuj dhe femra.
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Sipas (Imai K. & Azam SH., 2012) mund t€ konkludohet nga rezultatet e fituara se
kredité e ofruara nga institucionet mikrofinanciare kané pasur efekte té konsiderueshme né
reduktimin e varf€ris€, vecanérisht né t€ ardhurat dhe konsumin né€ Bangladesh e qé
pérshtaten me disa nga studimet e méparshme.

Ndérsa (Littlefield, Morduch & Hashemi, 2003) konfirmon se programet e
mikrofinancimit, n€ pérgjithési kané synuar femrat, si kliente mé potenciale. Qasja né
shérbimet financiare mund afirmojé femrat, g€ t& jené mé té sigurta, t€ marrin pjesé mé
shumé né€ vendimet e familjes dhe té shoqérisé, si dhe pér t'u pérballur me pabarazité
gjinore. Ekzistimi i njé programi adekuat mund t€ keté njé ndikim té réndésishém pozitiv
né afirmimin e femrave, duke rezultuar n€ posedim mé t€ madh t& pasuris€, duke u dhéné
rol mé aktiv né vendimet e familjes dhe rritjen e investimeve pér mirégenien e familjeve.

Edhe (Aggarwal et.al, 2015) thekson se institucionet ¢ mikrofinancimit (IMF) i
favorizojné graté€ si klient€ huamarrés pér dy arsye: graté jané mé té besueshme dhe kané
impakt social mé t€ lart€. IMF-t€ 1 favorizojné grat€ mé s€ shumti né vendet me trust social
mé t€ ulét. Sipas studimit t€¢ (Boateng G. et.al.,, 2015), rezultatet kané treguar se
mikrofinancimi ka pasur ndikim pozitiv tek té gjitha variablat n€ shqyrtim, duke mos
pérfshiré pjesémarrésit e religjioneve dhe aktiviteteve sociale, g€ kané€ qené t€ iniciuara
nga faktoré t€ tjeré jofinanciar. Sipas njé studimi nga (Swain R. & Floro M., 2012) mbi
programin e mikrofinancimit Indian Self Help Group (S.H.G) me pérgjegjési té pérbashkét,
ku huaja mund t€ pérdoret pér ¢farédo qé€llimi, qoft€ prodhimi ose konsumimi.
Mikrofinancimi ka rezultuar si mundési, qé€ siguron burime shtes€ pér zbutjen e konsumit,
duke reduktuar késhtu ndryshueshmérin€ dhe dallimin né nivelet e konsumit.

Ne¢ anén tjetér (Imai, Arun & Annim, 2010) kané matur efektet e mikrofinancimit
né uljen e varféris€ dhe kané vértetuar ndikim pozitiv, me theks t€ vecanté nga kredit€ me
qéllime produktive. Kéto efekte jan€ mé t&€ shpeshta né rajonet rurale se sa né ato urbane.
Sipas studimit t€ (Akotey & Adjasi, 2016), ka rezultuar se familjet q€ kané pérdorur
mikrokredit€ n€ kombinim me mikrosigurimet, kané pasur rezultate mé té larta né aspektin
e pérmirésimit t€ miréqgenies s€ tyre. Ata theksojné se mikrokredia &shté e mir€, mirépo
pérfitimet mund té jené mé t€ larta dhe mé stabile pér t€ varfrit, nése risku do t€ mbulohet

me mikrosigurime.
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Sipas (Moll H.A.J) ekzistojné dy piképamje t€ kundérta mbi mikrofinancimin;
kredité pér grupet e targetuara dhe shtyrja e kufirit financiar; t€ cilat mund t€ bashkohen né
nj€ qasje té re, pér formulimin e politikave, si stabiliteti dhe zgjerimi. Ndérsa (Mazumder
& Lu, 2015) kané gjetur se mikrofinancimi ka treguar ndikim né rritjen e té drejtave
themelore, ka pérmirésuar jetesén dhe miréqgenien e t€ anketuarve.

Po ashtu, edhe (Brau J. & Woller G., 2004) thoné se mjetet, modelet dhe kornizat
né literaturén financiare ekzistuese mund té jené mbéshtetés pér t&€ luftuar problemin e
varféris€é botérore dhe kané potencial pér t&€ 1€vizur pérpara, si teorin€ po ashtu edhe
praktikén e mikrofinancimit. Pér arsye se mikrofinancimi i ofron njé mundési mjaft t€ miré
fushés financiare, n€ ményré q€ t€ mundésoj€ ndryshime t&€ réndésishme pozitive, né jetén
e miliona njerézve té varfér.

Sipas fjaléve t€ profesorit Yunus (2003:171, thekson), "Mikrokredia nuk &shté njé
kurim mrekullibérés, g€ mund t€ eliminojé varfériné me njé€ goditje t€ vetme, por mund t'i
japé€ fund varféris€ pér shumé njeréz, kurse ta zvogélojé varférin€ pér pjesén tjetér.
Mikrokreditimi i kombinuar me programe tjera inovative q€ nxjerrin né dukje potencialin
e njerézve, €shté njé mjet thelb&sor né kérkimin toné pér njé€ boté pa varféri ". Pra, ekziston
njé dakordim i gjeré, mbi nevojén e faktoréve plotésues pér mikrofinancimin, ashtu qé té
keté nj€ ndikim pozitiv né€ zvogélimin e varférisé (Chowdhury A., 2009).

Autorét (Karlan D. & Goldberg N., 2007), vértetojné se nuk jané€ vetém
institucionet e specializuara t€ mikrofinancimit ato qé ofrojné€ shérbime mikrofinancimi,
edhe bankat komerciale dhe kompanité e sigurimeve, kané filluar t&€ zgjerojné gamén e

klientéve potencial, pér té fituar tregje té reja.

3.3.2 Metodologjia

Né kété pjesé té kreut té€ treté analizohet ndikimi i1 mikrofinancimit, gjegjésisht
mikrokredis€ né uljen e varféris€ tek popullsia ose familjet. Né kontekst t& teorive té
shqyrtuara dhe né bazé té teoris€ ekonomike, &shté vendosur hipoteza kryesore, Ho -

Mikrokreditimi ka ndikim pozitiv né uljen e varférisé né Maqgedoni.

Studiuesit e késaj ¢éshtjeje kané€ pérdorur metoda té€ ndryshme pér t€ analizuar ndikimin e
mikrokredive né€ uljen e varférisé, rritjen e standardit t€ jetesés dhe ngushtimin e hendekut

né t& ardhurat e banoréve. Disa autoré kané pérdorur “cross sectional analysis” ndérsa disa
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kané pérdorur “panel data model with Fixed Effect or Random Effects”. Autorét si (Fattah
Sh., 2014), (Bhuiya et.al., 2016), (Imai &Azam, 2012), (Berhane & Gardebroek, 2011), té
cilét kan€ pasur mostra t€ ngjashme me kété studim kané pérdorur kombinime té ndryshme
té modeleve. Duke u bazuar né karakteristikat € mostrés dhe né baz¢ t€ modeleve qé kané
pérdorur studiuesit e késaj ¢€shtjeje, né két€ studim do té€ pérdoret metoda “Panel Data

Fixed-Effects regression”.

3.3.2.1. Pérgatitja e anketimit

Né Magedoni ka munges€ ¢ madhe té té¢ dhénave té detajuara (survey data) pér
karakteristikat e popullsisé, q¢ do t’u shérbejné studiuesve pér t€ realizuar studimet qé
tregojné relacionin e mikrofinancimit me varféring, n€ ményré qé t€ mundésojné kryerjen
e analizave empirike.

Mostra e kétij punimi éshté gjeneruar né baz¢ t€ anketimit té personave fiziké, por
duke pérfshiré vetém personat q€ jané kryefamiljaré, apo pérgjegjés pér té€ ardhurat dhe
shpenzimet e familjes. T¢ dhénat e grumbulluara kané karakter té€ ‘panel-data’, qé do té
mundésojné té studiohet dallimi né t€ ardhurat dhe shpenzimet e familjeve, varésisht nga
karakteristikat e tyre. N& pérgatitjen e pyetésoréve 1 kam kushtuar kujdes karakteristikave
té familjeve dhe kryefamiljaréve. Pjesa e paré e pyetésorit, 1 plotésuar nga kryefamiljari,
ka pérfshiré pyetje pér: gjinin€, moshén, kombésing, religjionin, nivelin e arsimimit dhe
profesionin e kryefamiljarit. N€ pjesén e dyté jané parashtruar pyetje pér t& zbuluar
karakteristikat e familjeve, q€ pérfshijné: numrin e anétaréve t€ familjes, numrin e fémijéve
nén 15 vjeg, numrin e anétaréve té€ punésuar té€ familjes, t€ ardhurat dhe shpenzimet mujore
té familjes, prona té regjistruara né¢ emér t€ familjes. Ndérsa né pjesén e treté jané
parashtruar pyetje né lidhje me qasjen n€ mikrokredi, q€ pérfshin pyetjet: a kané marré
kredi n€ 5 vitet e fundit, shuma dhe g€llimi 1 kredisé, koh&zgjatja e shlyerjes sé kredisé,
nése bankat u kané kérkuar hipoteké pér kredin€ e dhéné, si dhe pér normén e interesit té
kredis€. N€ pjesén e fundit jané parashtruar pyetje pér t€ véshtruar ndikimin qé ka pasur
mikrokredia tek té€ ardhurat e familjes, standardin e jetesés, shpenzimet e familjes, si dhe

né kursimet e familjes.
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3.3.2.2. Pérzgjedhja dhe sqgarimi i variablave

Qéllimi 1 studimit &shté analiza e ndikimit t€ mikrokredive né€ uljen e varférisé,
rritjen e t€ ardhurave dhe standardin jetésor, té cilat kané njé efekt t&€ ndérlidhur me njéra-
tjetrén. Pra, kur rriten t€ ardhurat, nénkuptohet rritje standardit jetésor, ulje e varférisé,
rritje € mirégenies, rritje e konsumit. Prandaj ndikimi i mikrokredive do t€ matet pérmes té
ardhurave dhe shpenzimeve té jetes€s (konsumit).

Variablat qé tregojné karakteristikat e familjes jané: gjinia, mosha, kombésia,
religjioni, niveli 1 arsimimit dhe profesioni i kryefamiljarit. Supozojmé se kéto t€ dhéna do
t¢ kené njé impakt minimal né pérqindjen e shfrytézimit t€ mikrokredive. Nga
karakteristikat e lartpérmendura, supozohet se niveli i arsimit dhe profesioni i
kryefamiljarit duhet t& keté ndikim mé t€ madh né€ vendimin pér t€ marré mikro kredi pér
gjenerimin e t€ ardhurave dhe ngritjen e mirégenies.

N¢€ analizén e numrit t€ anétaréve t€ familjes, numrin e f€mijéve nén 15 vjeg (qé
jané t&€ varur nga familja), numrin e anétaréve té€ familjes qé jané€ t€ punésuar, té€ ardhurat
dhe shpenzimet mujore t€ familjes, prona té regjistruara né emér t€ familjes, supozohet se
kané€ ndikim né uljen e varférisé dhe rritjen e miréqenies. Po ashtu, familjet qé€ kané numér
mé té larté t€ anétaréve t€ punésuar kané mé shumé mundési pér t€ gjeneruar t&€ ardhura,
ndérsa familjet q€ kané raport té larté t€ varshméris€, qofté nga fémijét apo t€ moshuarit
(dependency ratio), kan€ mé shumé rrezik t€ jené mé t€ varfér dhe t€ ken€ problematika té
gjenerimit t€ t€ ardhurave.

Né kété studim jané trajtuar dy grupe té familjeve: grupi i paré, ato qé kané€ marré
mikrokredi dhe grupi i dyté, ato g€ nuk kané marré mikrokredi. Né pjesén e kreditimit jané
futur edhe variabla té tjera, si shuma e kredis€, normat e interesit pér krediné, posedimi 1
pronés dhe kolaterali.

Né pjesén e fundit t€ anketés jané variablat qé do t& paragesin rolin qé ka pasur
mikrokredia né miréqenien e familjeve, duke pérfshiré ndikimin tek té ardhurat,

shpenzimet e konsumit, kursimin dhe standardin e jetesés.

Tabela 3.3.2.2.1. Pérshkrimi 1 variablave (q€ kané vlerén=1) té pérfshira n€ studim
Emri i shkurtér i variablave Pérshkrimi i variablave (variabla binaré)
Female Gjinia e kryefamiljarit (Femér=1)
AgeUn30 Mosha e kryefamiljarit ( deri ne 30 vje¢=1)
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AgeUn50 Mosha e kryefamiljarit ( mes 30-50 vjeg¢=1)
NatAlb Nacionaliteti i kryefamiljarit (shqiptar=1)

NatMac Nacionaliteti i kryefamiljarit (magedonas=1)
RelMus Religjioni i kryefamiljarit (mysliman=1)

RelOrth Religjioni i kryefamiljarit (ortodoks=1)

EdPrim Arsimimi i kryefamiljarit (primar =1)

ProfAdm Profesioni (administrativ)

ProfFarm Profesioni (fermeré dhe punétoré né agrikulturé)
Family3 Madhésia e familjes (deri né tre anétar)

Family5 Madhésia e familjes (deri né pesé anétar)

Child2 Raporti i varshmérisé (deri né dy fémijé)

Child5 Raporti i varshmérisé (deri né pesé fémijé)

Empll Raporti i punésimit (njé anétar i punésuar)

Empl2 Raporti i punésimit (dy anétare té punésuar)
Empl3 Raporti i punésimit (tre anétaré té punésuar)
ProperY Kryefamiljarét qé kané pronési né emér té tyre =1
CreditY Kryefamiljaré gé kané marré mikrokredi

CrCons Qéllimi i mikrokredisé (konsum=1)

Duration Kohézgjatja e programit té mikrokredisé (18 muaj)
InterestR Norma e interesit (mes 5%-10%)

3.3.2.3. Statistika pérshkruese

Nga rezultatet e mostrés sé€ rastésishme, q€ €shté pérzgjedhur né kété analiz€, nga
tabela mé poshté del se n€ Magedoni nuk ka ndonjé dallim té larté né menaxhimin me
familjen, sa 1 pérket aspektit gjinor, pasi qé rreth 53% e kryefamiljaréve jané meshkuj dhe
45% femra. Po ashtu edhe né€ analizén e aspekteve t€ moshés, pjesa mé e madhe e
kryefamiljareve g€ 1 jan€ pérgjigjur anketés, kané€ qené mé t€ rinj se 35 vjet. N€ aspektin e
religjionit kemi mé shumé pérgjigje nga kryefamiljaré té religjionit islam.

Nga kryefamiljarét e anketuar, éshté vérejtur se rreth 13% e tyre kané té€ kryer arsim
primar dhe sekondar, ndérsa 87% kané té€ kryer arsim sipéror. Prej tyre njé pjesé mé e vogél
merren me bujqési, ndérsa pjesa mé e madhe kryejné€ puné administrative. Familjet né
Magedoni jetojné né bashkési mé t€ zgjeruara, pra 50% e tyre jané me nga 5 anétaré ndérsa
31% e familjeve kané nga 3 anétaré, pjesa tjetér kan€ deri né 7 anétaré né familje.
Mesatarisht 47% e familjeve kané deri né 2 t€ punésuar né familje, ndérsa 42% e tyre kané

deri né 2 fémijé nén 15 vjec.
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Sa i1 pérket karakteristikave t€ mikrokredis€, nga familjet e anketuara, rezultatet
tregojné se rreth 80% e tyre kané marré kredi, ndérsa prej tyre mesatarisht 64% e kané
shfrytézuar pér konsum. Ndérkaq pjesa mé e madhe e kohézgjatjes sé€ trajtimit me
mikrokredi ka zgjatur rreth 18 muaj, ndérsa norma mé e shpeshté e interesit ka gené nga

5% deri né 10%.

Tabela 3.3.2.3.1. Mestaret, devijimi standard dhe p-vlera e variablave (pér familjet e
trajtuara me mikrokredi)
Variabla Mestarja Dev.Std p-value
Gjinia — Meshkuj .53 .49 0.01
Gjinia — Femra 45 A9 0.06
Mosha - ageUn35 45 A7 0.02
Mosha - ageUn50 .34 A7 0.01
Nacionaliteti — NatAl .53 .50 0.05
Nacionaliteti —NatMK 43 49 0.05
Religjioni —RelMu .57 49 0.04
Religjioni —RelOr .37 48 0.04
Arsimimi —EdPrim 13 33 0.01
Profesioni - ProfFarm 17 .37 0.01
Profesion - ProfAdm .52 .50 0.01
Madhésia e familjes - Family3 31 46 0.0
Madhésia e familjes - Family5 .50 .50 0.0
Raporti i varshémrisé - Child2 A2 49 0.01
Raporti i varshémrisé - Child5 .09 0.2 0.01
Raporti i punésimit - Empl1 .28 A5 0.01
Raporti i punésimit - Empl2 A7 .50 0.01
Raporti i punésimit - Empl3 14 0.35 0.01
Té ardhurat mesatare té familjes (té
uléta) — Lowlncom .29 0.39 0.3
Té ardhurat mesatare té familjes (té
mesme) -MedIncom .28 45 0.0
Shpenzimet mesatare té familjes (té
uléta) — LowExp .26 .36 0.3
Shpenzimet mesatare té familjes (té
mesme) - MedExp .29 .45 0.0
Kryefamiljarét posedojné pronési —
ProperY 46 49 0.0
Qéllimi i mikrokredisé (konsumi) —
CrCons .64 A8 0.1
Kohézgjatja e programit té
mikrokredisé (muaj) - Duration18 .90 .28 0.2
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Norma e interesit - Interest5-10 ‘ 47 .50 ‘ 0.2 ‘
Burimi: Kalkulime té autorit né bazé té té dhénave té mostrés, né STATA12.

N¢ anketimin e realizuar pér két€ studim, éshté kérkuar nga kryefamiljarét t€ b&jné
vlerésimin e gjendjes sé t&€ ardhurave, shpenzimeve t€ konsumit dhe standardit t& jetesés sé
familjes sé€ tyre pas trajtimit me mikrokredi. Kryefamiljarét kané dhéné vlerésimin e tyre
né tre nivele, duke pérzgjedhur nése t€ ardhurat, shpenzimet dhe standardi jetésor jané: 1.
rritur, 2. zvogéluar apo 3. kané mbetur t& njéjta.

Nga pérgjigjet e fituara kam nxjerré kété rezultat, i cili éshté paraqitur me grafik.
Sipas rezultateve mund t€ themi se t& anketuarit konstatojné qé kredia nuk ka ndikuar né
rritjen e standardit jet€sor dhe t€ ardhurave, mirépo ka pasur efekt t& kundért me até qé
kang pritur. Njé pjesé e familjeve megjithaté kané deklaruar se niveli i t€ ardhurave dhe
konsumit té tyre kané mbetur t€ njéjta edhe pas kredis€. Njé pérqindje e vogél kané
deklaruar se t€ ardhurat, konsumi dhe standardi i jetesé€s jané rritur.

Figura 3.3.2.3.2. Mesataret e ndryshimeve né té ardhurat, konsumin dhe standardin e

jetesés pas mikrokredisé

o |
N
w
—
o |
—
Lr) —
o -
B Reduced Income I same Income
I increased Icome [ Increased Consumption Costs
[N same Consumption Costs [l Reduced Consumption Costs
[ Increased Living Standard Reduced Living Standards

Burimi: Kalkulime e autorit né bazé té mostrés, né STATA12.
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3.3.2.4. Specifikimi i modelit

Analiza e variablave né€ kété studim do t€ b&het pérmes modelit ekonometrik me
Fixed effect regression (time invariant). Pérzgjedhja e modelit €shté béré duke u bazuar né
modelet ekonometrike, q€ kané pérdorur autorét e studimeve né kété fushé, si: (Ngihem
Coelli & Nao, 2012), (Fattah Sh., 2014), (Bhuiya et.al., 2016), (Imai &Azam, 2012).
N¢ bazé t€ késaj jan€ ndértuar modelet ekonometrike.
Ylit = B0 + B1 Fit + B2 Cit + B3 Tit + P4 Dit + pit (1)
YEit = B0 + B1Fit + B2 Cit + B3 Tit + B4 Dit + pit 2)
YT — éshté variabla e varur, qé pérfaqéson t€ ardhurat mujore té familjes
YE;— éshté variabla e varur, q€ pérfag€son shpenzimet mujore t€ familjes
Fit — éshté vektor 1 karakteristikave té familjes
Cit — éshté vektor 1 karakteristikave t€ mikrokredisé
Tit — éshté kohézgjatja e trajtimit me mikrokredi
Dj. — €shté variabla ‘dummy’ q€ shénon me 1 familjet q¢ kané gené té trajtuara me
mikrokredi
pir— €shté termi i gabimit q€ pérfshin variablat q€ nuk jané pérfshiré né model

B0, B1, 52, B3, f4 — jané koeficientét qé do té pérllogariten né€ model.

3.3.3. Diskutimi i rezultateve

Duke gené se kemi t€ b&jmé me studim, i cili mund t€ analizohet n€ dy aspekte,
fillimisht éshté realizuar testimi i heteroskadicitetit, né mes modelit random-effect dhe
fixed-effect, me an€ t&€ Hausman testit. Kjo €shté béré me q€llim g€ t€ vlerésohet modeli
mé 1 pérshtatshém pér kété analizé. Pasi qé testi tregoi njé p-value prej 0.00, pér t&€ dy
modelet, sa 1 pérket t€¢ ardhurave dhe shpenzimeve, mund t& themi se i &shté dhéné
pérparési modelit fixed-effect.

Nga analiza e modelit me fixed-effects regression, &shté vlerésuar se
mikrokreditimi nuk ka pasur ndonjé ndikim té larté né€ t€ ardhurat dhe shpenzimet e
familjeve t€ vrojtuara né€ bazé t€ mostrés.

Sipas rezultateve mund té themi se disa nga karakteristikat e analizuara n€ két€ model nuk
kané luajtur ndonjé rol t€ rénd€sishém né aspektin e ndryshimit t€ té ardhurave apo

shpenzimeve t€ familjeve si rezultat 1 trajtimit mé mikrokredi. Pér shembull, nga tabela
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shikojmé se te gjinia nuk ka dallim né té€ ardhura, né€ mesin e femrave g€ jané kryefamiljare.
Mund té vérejmé se mikrokreditimi ka ndikuar né rritjen e té€ ardhurave pér 4%, ndérsa jané
zvogéluar shpenzimet mujore pér 8%.

Nése kryefamiljarét jané né moshé€ nén 30 vjet shikojmé€ mé€ shumé ndikim né té
ardhura dhe shpenzime, se sa tek ata me moshé deri 50 vje¢. Karakteristikat e nacionalitetit
dhe religjionit nuk kan€ pasur ndikim né variablat e studiuara. Niveli i arsimimit ka ndikuar
né rritjen e t€ ardhurave dhe shpenzimeve me 11% pas trajtimit me mikrokredi.

Ndikim mé 1 larté €shté vérejtur né€ t€ ardhurat e kryefamiljaréve qé merren me

bujqési dhe agrokulturé, prej aférsisht 19%, ndérsa tek kryefamiljarét qé punojné puné
administrative me 17%. Tek familjet qé kané raport varshmérie mé t€ vogél ka pasur
ndikim pozitiv né€ t€ ardhura, ndérsa familjet qé kané raport varshmérie mé té lart€ kané
pasur ndikim negativ né té ardhura dhe shpenzime.
Familjet qé kané deklaruar se kané marré mikrokredi, kané rritje né t&€ ardhura prej 2%, por
zvogélim té shpenzimeve pér jetesé prej 1.4%. Né anén tjetér, familjet q€ nuk jané trajtuar
me mikrokredi kané rritje né t€ ardhurat dhe shpenzimet e jetesés. Familjet q€ i kané
dedikuar kredité pér konsum, kané pasur rritje t€ t& ardhurave prej 9% dhe shpenzimeve
prej 5%, mirépo nuk dallojné shumé nga té ardhurat dhe shpenzimet e familjeve qé nuk
kané& marré€ kredi.

Jetégjatésia e trajtimit me mikrokredi nuk ka treguar efekte pozitive né€ t€ ardhurat
dhe shpenzimet pér jetesé. E njéjta mund té thuhet edhe pér normat e interesit té
mikrokredisé, té cilat kan€ treguar efekte negative né t€ ardhurat dhe shpenzimet e jetesés.

Pra, rezultatet e studimit tregojné se mikrokreditimi ka pasur ndikim pozitiv, por té

vogél, né€ rritjen e t€ ardhurave, pér familjet e studiuara n€ bazé té t&€ dhénave t€ mostrés.

Tabela 3.3.3.1. Rezultatet e modeleve ekonometrike me Fixed-effect regression - t&

ardhurave dhe shpenzimeve té familjeve.

Té trajtuar me mikrokredi Té pa trajtuar me mikrokredi
Variablat . Variablat . .
o Té ardhurat Shpenzimet o Té ardhurat Shpenzimet
mujore mujore mujore mujore
pavarura pavarura
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Coef. tetst Coef. t test Coef. t test | Coef. t test
Female .04849 | 0.68 | -.08165 -1 Female 48872 | 0.68 | -.10829 | -1.2
AgeUn30 | .06871 | 0.78 | .26568 2.7 AgeUn30 | .07313 | 0.81 | .26844 | 2.73
AgeUn50 | .01809 | 0.25 | .18617 | 1.78 | AgeUn50 | .01769 | 0.19 | .18705 | 1.79
NatAlb .17909 | 1.00 | -.21265 | -1.12 NatAlb 17078 | 1.03 | -.21203 | -1.2
NatMac .16871 | 0.87 | -.16125 | -0.75 NatMac .16466 | 0.87 | -.16124 | -0.75
RelMus 15458 | 0.63 | .01468 | 0.70 RelMus 11714 | 0.64 | .01551 0.7
RelOrth .08576 | 0.55 | -.05143 | -0.29 RelOrth .08636 | 0.56 | -.05048 | -0.29
EdPrim 11713 | 1.00 | .11253 | 0.96 EdPrim .11489 | 0.98 | .10295 | 0.77
ProfAdm | .17258 | 2.40 | .0903 1.09 | ProfAdm | .17302 | 2.41 | .00917 1.1
ProfFarm | .19905 | 1.90 | .0474 0.4 ProfFarm | .19835 | 1.89 | .00369 0.3
Family3 -.05455 O._57 22752 1.89 Family3 -.0574 | -0.54 | 22652 | 1.88
Family5 .00596 | 0.66 | .10307 | 1.03 Family5 .0618 0.71 | .10526 | 1.06
Child2 | .05377 | 0.78 | -.09436 | -1.17 | Child2 |-.05649 | -0.8 | -.0978 | -1.21
Childs -.1512 1'_32 -12182 | -0.89 Child5 -.16201 | -1.35 | -.12503 | -0.9
Empll 15522 | 1.25 | -.05572 | -0.3 Empll .15722 | 1.26 | -.05589 | -0.39
Empl2 .0325 | 0.31 | .02181 0.6 Empl2 .03643 | 0.32 .0229 0.18
Empl3 -.01225 | 0.23 | .08105 | 0.56 Empl3 -.01530 | -0.12 | .07938 | 0.55
ProperYE 1 318 | 7 | -02417 | <048 | TOPEE | 02817 | -0.45 | 00422 | 06
S 0.51 S
CreditYES | .02719 | 0.1 | -.14074 | -0.98 | CreditNO n/a n/a n/a n/a
CrCons .0983 | 0.79 | .0553 0.4 CrCons n/a n/a n/a n/a
Duration -.20740 O._92 -.0832 | -0.80 | Duration n/a n/a n/a n/a
InterestR | .11553 | 1.13 | -.4355 | -1.12 | InterestR n/a n/a n/a n/a
_cons -43113 1-_57 29132 | 1.03 _cons -.18234 | -0.69 | .15066 | 0.50
F 29.79 0 F 29.83 0
R R
squared 0.27 0.23 squared 0.22 0.23
Time Time
Fixed YES YES Fixed YES YES
Effects Effects
N 170 170 N 170 170
Obs 199 199 Obs 199 199
P>|t|for P>|t|for
all 0 0 all 0 0
variables variables
Wald Wald
chi2(RE) 88.2 59.87 chi2 (RE) 87.77 59.71

Burimi: Kalkulimet e autorit né bazé té€ modeleve, né STATA12.
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3.3.4. Pérfundimi

Eshté e vértetuar nga shumé autoré se mikrokredia ka pasur ndikim pozitiv tek té
ardhurat e familjeve dhe ka ndikuar né€ uljen e varféris€, duke i ndihmuar ato té gjenerojné
mjete financiare shtes€, népérmjet vetépunésimit dhe bizneseve t& reja. Né fakt rritja e t&
ardhurave, rritja e standardit jetésor, ulja e varférisé, kané treguar efekte t€ ndérlidhura.
Pra, kur rriten t& ardhurat, nénkuptohet rritje standardit jetésor, ulje e varférisé, rritje e
miréqgenies, rritje e konsumit. Prandaj ndikimi i mikrokredive vlerésohet népérmjet t&
ardhurave dhe shpenzimeve t€ jetes€s (konsumit).

Sa 1 pérket varféris€, Magedonia konsiderohet si nj€ shtet né zhvillim dhe renditet
né grupin e shteteve me t€ ardhura t€ mesme t€ avancuara (upper midle-income states). Né
vend ekziston nj€ shkall€ e larté e varféris€, megjithaté ka njé normé relativisht t& ulét t&
personave shumé t€ varfer.

Rezultatet tregojné se né vitin 2015, 21.5% e popullsisé né Magedoni kané gené té
varfér. Rreth 4.9% e popullsisé jetojné nén pragun e varféris€ prej 1.98/dité, ndérsa 24.8%
e popullsisé jetojné nén pragun e 5.5 né dité. Né vitin 2016 koeficienti i matjes sé¢
pabarazisé né distribuimin e t€ ardhurave (Gini) ka qené 33.6%. Varféria €shté mé e
theksuar tek moshat e vogla, fémijét deri n€ moshén shtatémbédhjeté vjecare, mé pas tek
mosha e mesme, kryesisht té rinjt€. N€ aspekt t€ gjinisé€, nuk ka ndonjé dallim né€ numrin e
personave té varfer.

NE anén tjetér, aplikimi 1 mikrofinancimit, si mekanizém ekonomik dhe financiar,
nuk éshté 1 rregulluar me ligj t€ vecanté né Maqgedoni. Mikrofinancimi dhe aktivitetet
financiare t€ lidhura me mikrofinancimin rregullohen me ané té Ligjit pér bankat dhe punét
bankare, qé rregullon bankat, shtépité e kursimeve dhe aktivitetet ¢ mikrofinancimit né
pérgjithési.

Duke pasur parasysh mungesén e t€ dhénave t€ anketimeve, q€ zakonisht realizohen
pér vendet tjera, mostra e kétij punimi &shté gjeneruar né bazé t€ anketimit t€ personave
fiziké, por duke anketuar vetém personat q€ jané kryefamiljaré apo pérgjegjés pér té

ardhurat dhe shpenzimet e familjes.
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Studimi u realizua népérmjet panel data me Fixed-Effects regresion, duke u bazuar
né€ mostrén e rastésishme, q¢ mundésoi t€ studiohet dallimi né€ t€ ardhurat dhe shpenzimet
e familjeve, varésisht nga karakteristikat e tyre, qé jané konsideruar si variabla t€ pavarura.

Rezultatet e fituara nga modelet paraqgesin njé situaté t€ palakmueshme, sa i pérket
ndikimit t€ mikrokredive né€ uljen e varférisé né Magedoni. Né modelet e analizuara
empirike u morén n€ konsideraté variablat g€ tregojné karakteristikat, té cilat jané t& lidhura
me kryefamiljarin, me familjen dhe karakteristika qé kané t€ béjné me kredité.

Nga rezultatet mund t€ konkludojmé se karakteristikat e gjinisé, nacionalitetit dhe
religjionit nuk kané€ pasur ndikim t€ réndésishém né variablat e studiuara. Niveli 1 arsimimit
ka ndikuar né rritjen e t&€ ardhurave dhe shpenzimeve me 11%, pas trajtimit me mikrokredi.
Ndikim mé i larté €shté vérejtur n€ té ardhurat e kryefamiljaréve qé merren me bujqési dhe
agrikulturé, prej aférsisht 19%.

Tek familjet me raport varshmérie mé t&€ vogél ka pasur ndikim pozitiv né té
ardhura, ndérsa tek familjet me raport varshmérie mé t€ larté€ ka pasur ndikim negativ si
né t€ ardhura ashtu edhe né shpenzime.

Familjet q€ kané deklaruar se kan€ marré mikrokredi kan€ rritje né t€ ardhura, por
zvogélim t€ shpenzimeve pér jetes€. NE anén tjetér familjet q€ nuk jané trajtuar me
mikrokredi, kan€ rritje n€ t&€ ardhurat dhe shpenzimet e jetes€s. Ato familje q€ krediné€ e
kané shfrytézuar pér konsum, kané pasur rritje té t€ ardhurave dhe shpenzimeve, mirépo
rezultati nuk dallon shumé nga familjet qé nuk kané marré€ kredi.

Pra, si pérfundim, rezultatet e studimit tregojné se mikrokreditimi ka pasur ndikim
té€ vogél pozitiv né rritjen e t€ ardhurave dhe uljen e varférisé pér familjet e studiuara. Kjo
vérehet edhe né figurén e ndryshimeve né standardin jetésor t€ mostrés, prandaj mund té
themi se niveli 1 varféris€é ka mbetur aférsisht 1 nj&jté, edhe pas shfryté€zimit té
mikrokredis€. Kjo mund t€ vijé si pasojé e keqmenaxhimit t€ mjeteve financiare nga
kredia, pasi mjetet e fituara nga mikrokredia, familjet nuk i kané shfrytézuar pér gjenerim
té t€ ardhurave té€ reja. Kété e vérteton fakti se kredité pér konsum zéné peshén mé té madhe
né strukturén e kredive. Kjo situaté mund té€ ndryshojé vetém nése familjet ndérgjegjésohen
népérmjet edukimit financiar dhe i ndryshojné objektivat e tyre sa i takon qasjes né
mikrokredi dhe t€ synojné t’i pérdorin mikrokredité pér hapje té bizneseve, vetépunésim

apo pér gjenerim t€ t€ ardhurave né forma tjera t€ ndryshme.
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Ky studim éshté ndér t€ paktat studime qé jané realizuar né Maqedoni, por paraqget
nj€ bazé t€ miré empirike pér studiuesit né t€ ardhmen. Sigurisht qé ky studim hap mundési
pér studime té€ reja nga autor€ t€ ndryshém. Studimi i radh€s duhet t€ analizojé n€ ményré
konkrete arsyet e kétij rezultati dhe t€ ofroj€ sugjerime, se si do t€ duhet té€ shfrytézohen
mikrokredité, pér t€ rritur mirégenien e familjeve dhe t€ zvogélohet varféria né vend.

Konkludoj se mikrofinancimi dhe qasja e lehté né€ financa pér personat e varfeér, si
dhe menaxhimi i miré i fondeve té mikrofinancimit do t€ ishte njé zgjidhje e miré dhe
stabile, edhe pér popullsiné e Maqedonisé, ashtu si¢ &shté vértetuar né vendet tjera t€ botés.
Por, kjo do t€ vinte né shprehje vetém né€se mikrokredité do t€ pérdoren me qéllim té
krijimit t€ mundésive t€ vetépunésimit, si dhe krijimit t€ t€ ardhurave népérmjet hapjes dhe

zhvillimit té bizneseve té vogla.
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KREU IV

AVANSIMI I POLITIKAVE PER PERKRAHJEN DHE
ZHVILLIMIN E NMVM-VE NE MAQEDONI, SI MUNDESI
PER TE NDIKUAR NE ULJEN E VARFERISE

IV.1 Ndikimi i politikave geveritare pér stimulimin e NMVM-ve
Ndérmarrjet mikro, t€ vogla dhe t€ mesme (NMVM) jan€ ndérmarrjet mé té brishta
ekonomikisht n€ Magedoni. Pas krizés s€ fundit financiare, ato vértetuan potencial mé té
lart€ dhe mé té shpejté t& rritjes. Komuniteti i biznesit né Magedoni pérbéhet kryesisht nga
NMVM-té pasi ato pérfaqésojn€ 99% té numrit t€ pérgjithshém t€ ndérmarrjeve (72,315

ndérmarrje né vitin 2018).

Né aspektin e mbéshtetjes institucionale dhe financiare/jofinanciare, gjaté kétyre
viteve, qeveria ka zbatuar disa politika, me qéllim t€ pérkrahjes s€ bizneseve né procesin e
hapjes sé tyre deri n€ mbijetesé, si dhe né fazat e zhvillimit t&€ métejshém. N& kété pjesé
diskutohet shkalla e suksesit t€ programeve geveritare, gjithashtu edhe ndikimi 1 tyre tek
NMVM-tg. Kéto programe promovohen shumé nga ana e geveris€ pérpara institucioneve
ndérkombétare dhe t€ Bashkimit Evropian. Magedonia me vite &shté radhitur né dhjeté
vendet e para pér té€ béré biznes, por NMVM-té jané skeptike rreth zbatimit t€ tyre né

praktikeé.

NMVM-té¢ né Maqgedoni po pérballen me pengesa, kryesisht me zbatimin e
rregulloreve, korrupsionin dhe qasjen né financa. Disa organizata dhe institucione
jogeveritare veprojné me programet e tyre mbéshtetése né aspekt t€ mbéshtetjes
jofinanciare, t€ tjerat sigurojn€ mbéshtetje financiare, por né€ sasi t€ vogla. Njé pengesé e
hasur mes shumicés s¢ NMVM-ve €sht€ mungesa e informacionit né€ lidhje me mbéshtetjen
financiare dhe/ose jofinanciare. Kjo vjen si rezultat i nivelit t€ ulét t€ arsimimit té
menaxheréve dhe mungesés sé€ vullnetit té tyre pér t'u marré me pérgatitjen dhe procedurat
e dokumenteve t€ aplikimit. Ata tregojné munges€ besimi dhe nuk aplikojné pér

mbéshtetje, sepse jané t& kénaqur me até q¢ din€ dhe b&jné. Problemi mé aktual, 1 cili po
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mbyt NMVM-té éshté ligji pér térheqjen e investimeve t€ huaja, t€ cilat nuk kané sjellé

efekte pozitive t€ mbivendosjes ndaj firmave vendase.

N¢ vazhdim do té shtjellohen disa nga politikat, té cilat viteve té fundit jané€ aplikuar

nga ana e Qeveris€ s€ Magedonisé pér t€ pérkrahur NMVM-t€ né vend.
Korniza institucionale geveritare pér pérkrahjen e NMVM-ve pérbéhet nga:

1. Sektori pér Sipérmarrési dhe Konkurrencé té Ndérmarrjeve té Vogla dhe té¢ Mesme
(Ministria e Ekonomisw e R.M, 2018), qé funksionon né kuad€r t€ Ministrisé s&
Ekonomisé né Maqedoni. Ky sektor ka pér detyré t€ pérgatis€ programin pér sipérmarrési,
inovacion dhe konkurrencé té sipérmarrjeve. Pas miratimit dhe pérfshirjes sé€ programit pér
sipérmarrési n€ kuadér t€ programit vjetor té geverisé, ky sektor ka pér detyré mbikéqyrjen
e realizimit té tij n€ praktiké. N& aspekt t& pérkrahjeve t¢ NMVM-ve, ky sektor angazhohet
edhe pér:

1. Raportim né€ qeveri pér problemet e t€ gjitha natyrave, me t€ cilat pérballen
NMVM-té.

2. Krijim té kushteve t€ favorshme pér t& pérmirésuar mjedisin biznesor pér suksesin
e veprimtarisé s€¢ NMVM-ve.

3. Rishikim té€ legjislacionit aktual n€ aspektet qé i tangon NMVM-té dhe propozim
té ndryshimeve té reja, pér t€ pérmir€suar bazén e rregullativave ligjore pér kété
kategori.

4. Koordinim me institucionet e huaja pér ¢éshtje zhvillimore t&€ NMVM-ve.

5. Pérkrahje teknike dhe monitorim népérmjet programeve specifike pér sektorin e
biznesit.

6. Angazhohet n€ pérgatitjen dhe pé€rmirésimi 1 strategjisé shtetérore pér pérkrahjen
dhe zhvillimin e NMVM-ve.

7. Bashképunon me institucionet dhe agjencionet tjera, qé¢ jané€ t€ pérfshira né
pérmirésimin e mjedisit biznesor pér NMVM-t€.

Kéto programe t€ pérkrahjes financiare t€ NMVM-ve nga ana e Qeverisé realizohen
pérmes subvencionimit t€ NMVM-ve, té cilat duhet t€ aplikojné né thirrjet e shpallura nga

Ministria e Ekonomisé.
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2. Programi pér Konkurrencé, Inovacion dhe Sipérmarrési shpallet ¢cdo vit né Gazetén
Zyrtare. Né két€ program pérfshihen t€ gjitha llojet e pérkrahjes s€¢ NMVM-ve, vlerat e
projekteve, kushtet dhe dedikimet pérkaté€se. Ky program pé€rmban disa masa té

pércaktuara nga Qeveria, t€ ndara né fusha si vijon:

a) Pérkrahje dhe zhvillim t¢ NMVM-ve,
b) Implementimi i politikés industriale,
c) Pérkrahje dhe zhvillim i organizatave t€ klasteréve.
Pér fushén 4, pérkrahja dhe zhvillimi i NMVM-ve, né vitin 2017 sipas (Bnana nHa
P.M, 2016) jané ndaré 8.890.000 denar€, ndérsa pér vitin 2018 sipas (Bmaga na P.M, 2018)
jané ndaré€ 38.390.000 denar€. K&to mjete jané paraparé pér: 1. Subvencionimin e zejtarive,
2. Kofinancim té projekteve t€ dhomave té zejtaréve, fondacioneve dhe organizatave

jogeveritare.

» Pér masén pérkrahje financiare ¢ NMVM-ve né vitin 2018 jané ndaré 20 milion
denaré, ndérsa né€ vitin 2017 nuk ka pasur té parapara mjete qeveritare. Kéto mjete
jané shpérndaré pér NMVM-té, té cilat punésojné mé shumé se tre persona dhe jané
realizuar si subvencione t€ 70% té vlerés sé shpenzimeve aktuale, por jo mé€ shumé
se 300.000 denaré. Kéto mjete kané gené t€ destinuara pér: 1. Furnizim t€ mjeteve
dhe pajisjeve, 2. Dizajn dhe prodhim/pérpunim t€ pjes€s vizuale té
produktit/shérbimit, material propagandues, 3. Pjesémarrje né€ panaire vendore.

» Pé&r masén pérkrahje financiare e sipérmarrésisé€ sé€ grave, n€ vitin 2017 jané ndaré
2.4 milion denaré, ndérsa né vitin 2018 jan€ ndaré 2 milion denaré. Mjetet jané
shpérndaré pér NMVM-t€, né té cilat graté kan€ pasur mbi 50% t& pronésisé.
Realizimi €shté béré pérmes kofinancimit t€ 70% té shpenzimeve faktike, por jo mé
shumé se 150 mijé denaré, kryesisht t€ dedikuara pér veprimet: 1. Furnizimi i
mjeteve dhe pajisjeve, 2. Dizajn dhe prodhim/pérpunim t€ pjesés vizuale té
produktit/shérbimit, material propagandues, 3. Investim né rregullimin e vendit té
punés.

> Pér masén kompensim i shpenzimeve t€ subjekteve pér certifikim té sistemeve t&

kualitetit sipas ISO standardit, né€ vitin 2017 dhe 2018 jan€ ndaré 800 mijé denar€.
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Kjo masé pérfshin 70% té€ shpenzimeve té certifikimit, por jo mé shumé se 100 mije
denaré.

» Pér masén pérkrahje financiare pér vendosjen e sistemit HALAL jané ndaré
1.400.000 denaré né vitin 2017, si dhe 2.200.000 denaré né vitin 2018. Masa
pérfshin 70% t€ shpenzimeve té certifikimit, por jo mé shumé se 200 mijé denaré.

» Pér masén kofinancim i projekteve pér zhvillimin e NMVM-ve jané ndaré 150.000
denaré né vitin 2017 dhe 2.000.000 denaré né vitin 2018. Kjo masé pérfshin
financimin e trajnimeve pér sipérmarrési sociale, rrjetézime, B2B takime, trajnime
pér burime alternative té financimit (biznes engjéj, franshizé, etj.).

» Pér masén kofinancim té shpenzimeve pér projekte té fituara nga programet
COSME t€ Bashkimit Evropian jan€ ndaré mjete vetém né vitin 2018, né shumé
prej 1 milion denar€. Kjo masé pérfshin vetém shumén deri 20% t€ vlerés totale té
kofinancimit né projektin e fituar, por jo mé shumé se 1 milion denarg.

» Masa kofinancim i shpenzimeve pér edukimin e punétoréve, t€ cilét do t€ ndjekin
trajnime profesionale me qéllim té aftésimit t& tyre profesional. Pér kété masé jané
ndar€ mjete vetém né€ vitin 2018, n€ shumé prej 600.000 denaré, me té cilat do t&
pérfshihen deri né€ 50% t€ shpenzimeve, por jo mé shumé se 12.000 denar€.

Né fushén B. Implementimi i politikés industriale, sipas (Bnaga na P.M, 2016) né
vitin 2017 jané ndar€ gjithsej 1.500.000 denaré€, ndérsa pér vitin 2018 sipas (Brnaga va P.M,
2018) jané ndaré gjithsej 3.800.000 denaré. Kéto mjete jan€ dedikuar pér masat si vijon:

» Pér masén pérkrahje pér rritjen e konkurrencés né industriné e Maqgedonisé, jané
ndaré 1.200.000 denar€ né vitin 2017 dhe 2.500.000 né vitin 2018. Ké&to mjete jané
paraparé pér mbulimin e shpenzimeve, pér zhvillim té€ produktit dhe té tregut, deri
75% t€ vlerés, por jo mé shumé se 180.000 denaré. Kétu pérfshihen shpenzimet
pér: lansim t&€ produktit t&€ ri apo zhvillim té atij ekzistues, studime té tregut,
projekte pér efikasitet energjetik apo vendosjen e ISO 50001, furnizim té
softueréve, etj.

» Pér masén kofinancim té organizimeve t€ trajnimeve té specializuara, né sektorét e
automobilizmit, tekstilit, ushqimit dhe pérpunimit t€ metaleve, né vitin 2017 jané
ndaré 300.000 denar€, ndérsa pér vitin 2018 jané ndaré 600.000 denar€; me té cilat

mjete mund t€ mbulohen 75% t€ shpenzimeve té€ déshmuara.
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» Pér masén pérpunimi i analizave dhe dokumenteve strategjike pér nevojat e
industris€ jané ndaré 700.000 denaré€ n€ vitin 2018. K&to mjete jané dedikuar pér
angazhim té konsulentéve pér analiza strategjike.

» Pé&rmasén pérkrahje e patentave jan€ ndaré 300.000 denaré né€ vitin 2017, me g€llim
té kompensimit t€ shpenzimeve t€ inovatoréve. Kjo shumé mbulon 75% té
shpenzimeve té déshmuara, por jo mé shumé se 75.000 denaré. Sipas kushteve té
paracaktuara, kéto mjete mund té shfrytézohen pér: kérkime tregu pér
komercializimin e patentave, pjesémarrje né ngjarje vendore dhe ndérkombétare
pér inovacion, aplikim né€ institucione ndérkombétare pér vlerésim té patentés.

Né fushén C. Pérkrahje pér shogérité e klasteréve, pér vitin 2017 sipas (Bnana Ha
P.M, 2016) jané ndar€ 1.600.000 denaré, ndérsa n€ vitin 2018 sipas (Brnaga va P.M, 2018)
jané ndaré 5.000.000 denaré. K&to mjete jané shpérndaré pér masén “Klasteré pér biznese
inovative dhe me orientim ndérkombétar”. Me kéto mjete kompensohen rreth 75% té
shpenzimeve t&€ déshmuara, por jo mé shumé se 1.000.000 denaré, té cilat shfrytézohen pér
qéllim t&: zhvillimit té shérbimeve té klasteréve, furnizim té€ mjeteve specifike pér t'u
shfrytézuar nga anétarét e klasteréve, bashképunim 1 klasteréve me universitete, zhvillim
té produkteve té brenduara t€ klasteréve, realizim t€ projekteve té pérbashkéta t€ anétaréve

té klasteréve, organizim té trajnimeve, seminareve t€ specializuara pér klasterét.

3. Agjencioni pér Pérkrahjen e Sipérmarrésisé sé RM (AIIIIPM, 2015) éshté themeluar
me ligj t€ posa¢cém, n€ kuadér t€ Ministris€ s€ Ekonomisé€ sé Maqedonisé, qé nga viti 2003.

Detyra e kétij institucioni éshté:

e Implementimi i politikave geveritare, projekteve, programeve té miratuara nga
Qeveria pér pérkrahjen e inovacionit dhe konkurrencés s€ NMVM-ve.

e Pérkrahja e zhvillimit t€ géndrueshém ekonomik, zhvillimit rajonal dhe rritja e
punésimit, pérkrahja e sipérmarrjeve pér té filluar biznese, zhvillim t€ bizneseve
dhe arritja e nivelit té larté teknologjik pér qasje né tregun ndérkombétar.

e Mbajtja e rolit ndérmjetésues n€ mes té krijuesve té politikave dhe NMVM-ve, po
ashtu mbajtja e bashképunimit dhe komunikimit, me té gjitha institucionet qé
merren me promovimin e sipérmarrésisé dhe pérkrahjen e NMVM-ve.

e Ofrimi dhe realizimi i shérbimeve konsultative dhe subvencionimit t¢ NMVM-ve.
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Pjesémarrja né projekte donatore dhe grante t€ BE-s€, népérmjet t€ cilave siguron
partneré dhe rrit mundé€siné e internacionalizimit t¢ NMVM-ve.

Pérkrahja pér inovacion dhe transfer t€ teknologjive pér NMVM-t€.

Mbajtja dhe azhurnimi i t€ dhé€nave té detajuara pér NMVM-té, si dhe shpérndarja
e pakove t€ informacionit pér NMVM-té.

Né kuadér t€ Agjencionit pér Pérkrahje t€ Sip&rmarrésis€é jané realizuar disa

programe pér pérkrahje, ndér té cilat mé€ i njohur, mé afatgjaté dhe mé i suksesshém,

konsiderohet programi i Vauger Sistem-it. Vaugerét paragesin mundési pér t€ fituar

shérbime pér pérkrahje, késhilla biznesore pér sipérmarrési pér NMVM-té, si dhe pér

personat e papuné si sipérmarrés potencialé. T€ drejté pér aplikim né kété program kané:

ndérmarrjet aktive dhe sipérmarrésit potencial€.

Ndérmarrjet g€ 1 ploté€sojné kushtet e méposhtme kané t€ drejté t& pérfitojn€ nga sistemi

Vauger:

(0]

Ndérmarrje aktive qé kan€ nevojé pér késhilla né fushén e funksionimit t&€ biznesit
té ndérmarrjes dhe/ose zhvillimin e programeve dhe projekteve t€ zhvillimit.
Ndérmarrje aktive g€ nuk jan€ né€ proceduré falimentimi ose likuidimi.
Ndérmarrje t€ vogla dhe t€ mesme aktive me projekte té reja, inovative, me
potencial pér zhvillimin e produkteve apo proceseve té reja.

Pérvec kushteve té lartpérmendura, ndérmarrjet duhet t€ ploté€sojné kéto kushte

themelore:

Té kené deklaruar fitim né tre vitet e fundit,

Né tre vitet e fundit t€ kené realizuar ose t€ ken€ marré pjes€ né realizimin e
projekteve kérkimore dhe/ose zhvillimore,

Té shpjegoj€ dhe arsyetojé se si projekti inovativ i transferimit t& njohurive do té
keté ndikim t€ dobishém pér firmén pjes€émarrése, q€ do t€ ofrojé vleré t&€ shtuar pér
firmén dhe do té kené efekt t& qéndrueshém,

Projekti i transferimit t€ njohurive nuk mund té jeté: softuer, trajnim ose shitje.

N¢é kuadér té vaucerit, NMVM-t€ mund t€ kérkojné késhillime, né kuadér t€ disa

fushave kryesore si vijon:

(0]

Zhvillim té produktit/shérbimit té ri,
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Menaxhim me cil€siné - Total quality management (TQM),
Just in time (JIT),
Kérkim dhe zhvillim,

O O O O

Mbrojtje té€ pronésis¢ industriale

Fondet ¢ ndara né két€ program kané pér qéllim dhe mund t€ pérdoren
ekskluzivisht pér géllimin e caktuar dhe sipas kushteve té specifikuara né marréveshje.
Skema e vaugeréve pérfshin shuma té caktuara dhe t€ ndara né¢ dy kategorité e

lartpérmendura.

- Pér ndérmarrjet aktive: subvencion deri né 50% t€ vler€s neto t& késhillimit, por deri né

45.000 denaré pér kohézgjatjen e marréveshjes, me pérjashtim té:

-NVM-ve me projekte inovative, d.m.th. me potencial pér zhvillimin e
produkteve/shérbimeve ose proceseve té reja, kané té drejté né t€ ashtuquajturat vaugeré

inovativé dhe subvencione prej maksimum 90,000 denaré.

- Personave t€ papuné: subvencioni deri né 100% t€ vlerés s€ késhillimit, por deri né 31.500
denaré pa TVSH, me kusht g€ personi i papuné t€ vetépunésohet mé s€ voni brenda 6

muajve.

Pér pérkrahjen e NMVM-ve né procesin e rritjes dhe zhvillimit, né shérbimet e

APPRM-sé, pérfshihen edhe:

Programi pér vetépunésim — realizohet né bashképunim me Ministriné pér Puné
dhe Politiké Sociale dhe UNDP. APPRM é&shté e pérfshiré né€ ményré aktive né Programin
e vetépunésimit me grante, qé né vitin 2007. Ky program siguron mbéshtetje késhillimore
dhe financiare pér 950 punésime t&€ géndrueshme, d.m.th. 950 vetépunésime né 900 biznese
té vogla. Q&llimi i1 kétij programi €shté€ aktivizimi i tregut t& punés dhe krijimi i vendeve té
punés, duke stimuluar kérkesén né tregun e punés, pérafrimin, furnizimin, n€ pérputhje me
nevojat, pérmirésimin e tregut t€ punés dhe pér reduktimin e ekonomisé joformale.

Programi 1 vetépunésimit zbatohet pérmes disa hapave dhe aktiviteteve:

O publikimi i thirrjes publike pér aplikime;

0 dhénia e informatave pér mundésité né lidhje me programin;
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0 trajnimi pér zhvillimin e ideve t€ biznesit dhe aftésive sipérmarrése t€ kandidatéve
té pérzgjedhur fillimisht;

0 mbéshtetja pér pérgatitjen e njé plani biznesi;

O pérpunimi i kritereve, vlerésimi dhe pérzgjedhja e planeve biznesore;

0 ndihmé né regjistrimin e firmave dhe dhénia e granteve té vogla pér firmat e
regjistruara pér furnizimin e pajisjeve/materialeve té nevojshme.
Mes tjerash, né kuadér t& APPRM, né vitet e kaluara jané implementuar edhe disa

projekte tjera, si:

DOCSMES - Programi regjional pér program té doktoraturés pér
sipérmarrési dhe menaxhimin e NVM-ve, né vendet e Ballkanit Peréndimor. Ky projekt
&shté realizuar né vitet 2010-2014, n€ kuadér té projektit Tempus dhe ka mundésuar rritjen
e nivelit t€ qasjes shkencore dhe kulturés sé sipérmarrésis€, me géllim pérmirésimin e
lidhjes sé tregut t€ punés me fuqiné punétore. Me pérfshirjen e universiteteve dhe aktoréve
té tjeré, programi ofronte njohuri praktike, qasje n€ teknologji té larta, baza té dhénash t&
gjera dhe mundési praktike té trajnimit. K&shtu, duke krijuar profesionisté me kreativitetin
dhe inovacionin e tyre né njérén ané dhe me pérmirésimin e aftésive t€ menaxhimit né
lidhje me NVM-t€, nga ana tjetér u mundéson kompanive dhe ekonomisé t€ arrijné rritjen

dhe pérparimin e synuar.

New-Mentor — Rrjeti 1 grave sipérmarrése ka gené po ashtu projekt i realizuar né
kuadér té programit t&€ BE-sé, CIP- Program pér konkurrencé dhe inovacion. Ky program
u realizua né vitet 2011-2013, pér t&€ mbéshtetur punén e rrjetit kombétar t€ mentoréve pér
graté sipérmarrése né Maqgedoni, e cila synon zhvillimin e sipérmarrjes sé grave dhe té
ndihmoj€ ndérmarrjet e reja, t€ krijuara nga graté sipérmarrése, pér t€ mbajtur me sukses
aktivitetet e tyre gjaté viteve té para t€ ekzistencés sé€ biznesit. Né pérgjithési, qéllimi
strategjik 1 projektit ishte mbéshtetja e zhvillimit t€ sipérmarrjes s€ grave né€ vend, duke

marr€ parasysh, mbi té€ gjitha, natyrén e ndryshme t€ bizneseve té drejtuara nga grat¢.

Objektivat specifike té projektit kané gené: 1. T€ identifikojé dhe pérzgjedhé
sipé€rmarrés t€ suksesshém (meshkuj dhe femra) né vend, té cilét do t€ veprojné si mentoré;
2. Té zbatojé njé program trajnimi pér mentorét e pérzgjedhur; 3. T€ identifikojé dhe

pérzgjedhé graté sipérmarrése n€ vend si mentore; 4. T€ identifikojé marrédhénien e
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mentoréve; 5. Té€ fillojé Programin formal t€ mentorimit; 6. T€ lehté€soj€, monitorojé dhe
vlerésojé procesin e mentorimit, si dhe té kontribuojé né rrjetézimin kombétar dhe
ndérkombétar; 7. Sigurimi i qasjes adekuate té rrjetit dhe skemés s€ mentorimit; 8. Sigurimi
1 zhvillimit t& praktikave mé t€ mira né marrédhéniet mentoruese dhe géndrueshmériné

afatgjate.

FINNO — Mekanizmi pér nxitjen e sipérmarrésis€é né¢ Evropén Juglindore éshté
projekt i cili u realizua né€ vitet 2011-2014. Qé&llimi 1 projektit ishte krijimi 1 njé platforme
komunikimi, pér institucionet pérgjegjése pér vendimmarrjet né fushén e inovacionit.
Platforma parashikonte vendosjen e njé mekanizmi té formuluar bashkérisht, pér nxitjen,
monitorimin dhe matjen e aktivitetit t€ inovacionit t€ kompanive né rajonin ¢ Evropés
Juglindore. Ndikimi i programit do té arrihej me performancén e pérmirésuar,

produktivitetin mé t€ mir€ dhe nivelin e pérmirésuar t€ inovacionit né€ rajon.

VIBE - Iniciativa investuese né¢ Evropén Ballkanike, si pjesé e programit t€ BE-s¢&
dhe IPA — Programi trans nacional pér bashképunim me Evropén Juglindore. Ky program
ka zgjatur nga janari i vitit 2013 deri né dhjetor t€ vitit 2014 dhe ka pasur pér géllim
tejkalimin e sfidave pér zhvillim t& inovacioneve dhe sistemin e sipérmarrésisé, népérmjet
investimit té€ kapitalit privat né kompanité inovative, né bashképunim me iniciativat

publike.

4. ‘Konkurentnost’ &shté platformé elektronike e ofruar né kuadér t€ Ministris€ sé
Ekonomisé, si pjes€ e projektit t& BE-s€ “Revizioni 1 politikés industriale”, e cila u
dedikohet ndérmarrjeve. Pérmes késaj platforme, ndérmarrjet mund té kené qasje té lehté
dhe té thjeshté né té gjith€ informacionin g€ lidhet me aspekte t& ndryshme t€ punés sé tyre,
mundésit€ pér mbéshtetje financiare dhe jofinanciare nga programet buxhetore apo
projektet e donatoréve (programe, projekte, masa, thirrjet publike, linjat e trajnimit, e
kreditit, t& bérit biznes, ligje, etj.). Ky portal éshté njé sistem i thjeshté dhe i integruar, me
qéllim t€ informimit t&€ komunitetit biznesor, ku mund t€ gjenden informacione nga
institucionet e shumta, programet dhe masat ekzistuese, pér té rritur konkurrueshméring,
njoftimet publike dhe ngjarje t€ réndésishme té ardhshme. Mund t€ gjenden informacione
mbi rregulloret ligjore, shérbimet elektronike dhe botimet relevante, dokumente, analiza

dhe statistika, q€ pérfshijné dokumente strategjike, plane veprimi, publikime, raporte dhe
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informacione t€ tjera t€ dobishme, nga burime t€ shuméfishta, t€ cilat do t€ kontribuojné
né€ pé€rmirésimin e informacioneve pér kompanité. N& kété ményré, ndérmarrjet mund té
fitojné€ qasje né t€ gjitha shérbimet, q€ ofrohen pér pérkrahjen e tyre, duke u regjistruar me

té dhénat e tyre pérkatése.

5. Fondi pér Inovacion dhe Zhvillim Teknologjik (FITR) sipas t&€ dhénave t& publikuara
né (FITR, 2019), po ashtu &shté institucion i themeluar né€ vitin 2013, n€ kuadér té Qeverisé
s€ Maqgedonis€. Ky fond &shté themeluar n€ bazé t€ Ligjit pér aktivitete inovative, nr.
79/2013, me géllim t€ pérkrahjes institucionale t&€ NMVM-ve dhe rritjes s€ inovacionit né

vend. Fokusi i veprimtarive t€ fondit ka t&€ béjé vecanérisht me:

0 Kofinancimin e NMVM-ve té regjistruara né Republikén e Magedonisé€, me qéllim
nxitjen e aktiviteteve t€ inovacionit, zbatimin e zgjidhjeve té reja dhe proceseve té
reja, duke futur inovacionin dhe transferimin e teknologjis€ midis kompanive si dhe
kompanité qé kané€ potencial t& larté t€ rritjes.

0 Financimin e start-up-eve, ndérmarrjeve mikro dhe t€ vogla té regjistruara né vend,
fondacionet dhe akseleratorét e biznesit, me qéllim té nxitjes sé€ inovacionit né
mesin e kompanive dhe transferimin e rezultateve t€ kérkimit shkencor apo
aktiviteteve komerciale, duke krijuar "spin-off" kompanité.

O Arritje e kontributit afatgjaté pozitiv né zhvillimin e ekonomisé vendore,
pérmirésimin e konkurrencés, pérmes pérmirésimeve teknologjike dhe
operacionale, si dhe sigurimin e vendeve té€ punés; duke mbéshtetur formimin e
biznesit dhe akseleratorét teknologjiké, subjektet g€ ofrojné mbéshtetje
infrastrukturore pér aktivitetet e inovacionit, me qéllim t€ pérshpejtimit té
sipérmarrésis€, duke mbéshtetur individét q€ duan t€ krijojné kompani, si dhe
kompanité qé jané tashmé né€ fazén fillestare (t€ cilat kané njé ekzistencé prej
maksimum prej 6 vjet), duke ofruar ndihmé edukative, logjistike dhe financiare.
N¢ kuadér t€ aktiviteteve inovative, fondi realizon projektet e pérkrahjes, népérmjet

disa instrumenteve:

1. Instrumentet pér pérkrahje financiare, n€ kuadér té€ shtyllés 3 t€ Planit pér

rritje ekonomike
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1.

2. Grante kofinancimi pér shogéri tregtare t€ sapo themeluara “start-up” dhe
“spin-off”

3. Grante kofinancuese ose hua té kushtézuara pér komercializimin e
inovacioneve.

N¢ kuadér té instrumentit - Pérkrahje financiare, né kuadér t€ shtyllés 3 t& Planit

pér rritje ekonomike, népérmjet fondit jané realizuar projektet/instrumentet:

» Grante kofinancimi pér NMVM-t€ me tendencé t€ rritjes s€ shpejté, “Gazela”

(OUTP, 2018). Qéllimi i kétij instrumenti €shté t€ sigurojé mbéshtetje financiare

pér zhvillimin teknologjik t€ ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme, me njé tendencé

pér rritje t& shpejté pér t’u béré "gazela". Népérmjet kétij instrumenti sigurohen

fonde pér 30% t€ buxhetit t& pérgjithshém t€ projektit t€ investimit, por jo mé shumé

se 10,000,000 denaré. Shuma e mbetur, prej sé€ paku 70% e buxhetit t&€ pérgjithshém

té projektit, duhet té sigurohet nga aplikuesi. Kriteret e pérshtatshméris€, qé duhet

té plotésohen nga aplikuesi jané:

(0]

©O O O O O

TE jeté shoqéri tregtare e themeluar n€ pérputhje me Ligjin pér shogérité
tregtare dhe e regjistruar né Regjistrin Qendror té Republikés sé Maqgedonisé;
T€ jeté ndérmarrje e vogél apo e mesme;

Té€ keté mé sé€ shumti 250 punonjés né momentin e aplikimit;

T€ mos jeté iniciuar proceduré falimentimi ose likuidimi ndaj saj;

Té& keté shlyer detyrimet e duhura, n€ bazé té€ detyrave dhe kontributeve publike;
Té mos keté filluar procedurat pér ekzekutimin me forcé té obligimeve
monetare;

T& keté arritur t€ ardhura vjetore prej t€ paktén 3,000,000.00 (tre milion) denaré
né€ vitin paraprak dhe vitin kur aplikon pér mbéshtetje financiare nga ky
instrument; dhe

Té¢ keté pérmbushur kérkesat e Ligjit mbi kontrollin e ndihmés shtetérore dhe
Rregullores pér procedurén pér dhénien e ndihmés s€ njé réndésie té vogél (de

minimis).

» Grante kofinancuese pér mikro ndérmarrje (PUTP, 2018). Q&llimi 1 kétij

instrumenti €shté t&€ ofrojé mbéshtetje financiare pér zhvillimin teknologjik t€ mikro

ndérmarrjeve. Ky instrument siguron financim deri né 30% (tridhjeté pérqind) té

107



buxhetit t€ pérgjithshém té€ investimit, por jo mé shumé se 5.000.000 denaré pér
pesé aplikanté. Shuma e mbetur prej t€ paktén 70% té€ buxhetit té pérgjithshém t&
projektit, duhet té sigurohet nga aplikuesi. Kriteret e pérshtatshmérisé, qé duhet té
plotésohen nga aplikuesi jané:

0 Tg¢ jeté shoqéri tregtare, e themeluar n€ pajtim me Ligjin pér shoqérité tregtare
dhe té regjistruara né Regjistrin Qendror t€ Republikés sé Magedonisé;

T¢€ jeté ndérmarrje mikro;

T¢ keté t€ paktén 5 punonjés dhe deri n€ 10 punonjés né momentin e aplikimit;
T€ mos jeté iniciuar proceduré falimentimi ose likuidimi ndaj saj;

T& keté shlyer detyrimet e duhura né bazé té detyrave dhe kontributeve publike;

T¢€ mos keté filluar procedura pér ekzekutim me forcé té obligimeve monetare;

O O O O o o

T¢ keté t€ ardhura vjetore deri n€ 3,000,000 denaré né vitin paraprak, kur

aplikon pér mbéshtetjen financiare nga ky instrument; dhe

0 Té pérmbushé kérkesat e Ligjit mbi kontrollin e ndihmés shtetérore dhe
Rregulloren pér kushtet dhe procedurén pér dhénien e ndihmés me réndési té
vogél (de minimis).

Grante kofinancimi pér pérmirésimin e inovacionit (OUTP, 2018). Qé&llimi 1 kétij

instrumenti &shté t&€ ofrojé mbéshtetje financiare pér zhvillimin dhe zbatimin e

zgjidhjeve inovative t€ ndérmarrjeve. Ky instrument siguron deri né 70% t&

buxhetit t€ pérgjithshém t€ nj€ projekti investimi, por jo mé shumé se 20,000,000

denaré pér aplikant. Shuma e mbetur prej t€ paktén 30% e buxhetit té pérgjithshém

té projektit, duhet t€ sigurohet nga aplikuesi. Kriteret e pérshtatshmérisé, qé duhet
té plot€sohen nga aplikuesi:

0 Tg jeté shoqéri tregtare e themeluar né pajtim me Ligjin pér shogérité
tregtare dhe e regjistruar né Regjistrin Qendror t€ Republikés sé
Magedonisg;

0 Ndaj saj té mos jeté iniciuar proceduré falimentimi ose likuidimi;

0 Tg keté shlyer detyrimet e duhura n€ bazé t€ detyrave dhe kontributeve
publike;

O Ndaj saj t&€ mos keté filluar procedura pér ekzekutimin me forcé té

obligimeve monetare;
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T€ keté strukturé pronésie t&€ Magedonisé (me 50.1% ose mé shumé)
T€ pérmbushé kérkesat e Ligjit pér kontrollin e ndihmés shtetérore dhe
kérkesat e nenit 6, t€ Rregullores mbi kushtet dhe procedurén pér dhénien e

ndihmés horizontale.

N¢ kuadér té instrumentit - Grante kofinancimi pér shoqéri tregtare t€ sapo

themeluara “start-up” dhe “spin-off” (OUTP, 2018), népérmjet fondit Eshté

paraparé té€ pérkrahen projekte, té cilat jan€ né fazén "koncept i déshmuar" deri

né fazén para-komerciale (para-tregut), me njé plan realist pér komercializim.

Instrumenti ka pér g€llim financimin e ndérmarrjeve té sapoformuara, mikro,

ndérmarrje t€ vogla dhe t€ mesme (jo mé t€ vjetér se 6 vjet) — “start ups” dhe

“spin off”, me pronési dominuese t€ qytetaréve t&é Magedonisé (50.1% ose mé

shumé), té cilét kané njé€ ide inovative né fazén e njé "koncepti t€ déshmuar",

me pritje t€ njé komercializimi solid. Té drejtén pér financim, sipas kétij

instrumenti, e kan€ aplikuesit, té cilét plotésojné kriteret e méposhtme:

(0]

TE jeté person juridik i themeluar né€ pajtim me Ligjin pér shogérité tregtare
dhe i regjistruar né Regjistrin Qendror té€ Republikés sé Magedonisé;

T€ ket€ jo mé shumé se 6 (gjashté) vjet nga data e themelimit, deri n€ datén
e aplikimit;

T€ jet€ nd€rmarrje e sapokrijuar, mikro, ndérmarrje e vogél apo e mesme
(deri n€ 250 punétoré);

Té€ jeté me pronési Magedonie me shumicé (50.1% ose mé shumé);

TE jeté n€ pronési t&€ personave fiziké dhe/ose mikro, ndérmarrje e vogél
apo e mesme (me shumicén pronésis€ sé Magedonisé, 50.1% ose mé shumg)
dhe/ose institucion g€ kryen veprimtari t€ arsimit t€ lart€ ose t€ kérkimit
shkencor (me pronési n€ kapitalin e aplikuesit deri 20%);

T¢ ardhurat vjetore t€ kompanisé nuk i kalojn€ 1milion euro né bazé té
pasqyrave financiare pér dy vitet fiskale t&€ méparshme;

T€ mos jet€ e lidhur plotésisht (n€ pérputhje me aktin e kompanive) me njé
ndérmartje tjetér, ku té€ ardhurat totale vjetore té t€ dy kompanive té€ kené
tejkaluar 1 milion euro né dy vitet e méparshme, pérve¢ né rastin e lidhjes

sé€ kapitalit me institucion té arsimit t€ larté apo institucion pér hulumtime;
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3.

0 T& mos keté grumbulluar mé shumé se 200,000 euro né¢ ndihmé pér njé
periudhé prej tre vjetésh fiskale, duke pérfshiré edhe shumén e kérkuar nga
fondi, sipas Ligjit pér kontrollin e ndihmés shteté€rore dhe Rregulloren mbi
procedurén pér dhénien e ndihmés me réndési minimale (de minimis);

Né kuadér t€ instrumentit - Grante kofinancuese ose hua té kushtézuara, pér

komercializimin e inovacioneve (®UTP, 2016), mund€sohet mbéshtetja e

projekteve, me njé qéllim t& qarté tregtar, q€ jan€ né fazén e prototipit (ose njé

fazé t€ pérshtatshme né varési té llojit t& produktit, shérbimit dhe procesit té ri)
deri n€ fazén para-komerciale. Instrumenti éshté€ 1 hapur pér ndérmarrjet mikro,
té vogla dhe t& mesme (nga t€ gjithé sektorét), q¢ déshirojné té€ zhvillojné njé
produkt, shérbim ose proces inovativ, t€ vetém ose né€ bashképunim me njé
ndérmarrje ose institucion tjetér, q¢ kryen aktivitete té arsimit té lart€ ose

hulumtues.

Financimi sipas kétij instrumenti mund t€ jepet né formén e njé granti té

kofinancuar ose né formén e njé kredie t&€ kushtézuar, né varési t€ shumés sé¢ t& ardhurave

té aplikantit, duke aplikuar kriteret ¢ méposhtme:

>

Financimi pér ndérmarrjet me té€ ardhura vjetore jo mé t€ médha se 500,000
euro né dy vitet e méparshme do t€ jepet n€ formén e nj€ granti t€ kofinancuar;
Financimi pér ndérmarrjet me t€ ardhura vjetore mbi 500,000 euro né dy vitet

e méparshme jepet né formén e njé€ kredie t€ kushtézuar.

Kriteret kryesore pér vlerésimin e projekteve dhe dhénien e fondeve sipas kétij

instrumenti jané pércaktuar n€ baze té:

O O O O O

Shkallés sé inovacionit;
Cilésisé sé€ projektit;
Kapacitetit t€ ekipit t€ projektit;
Potencialit té tregut;

Ndikimit (efektet).
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IV.2 Sfidat, mundésité dhe mbéshtetja institucionale ¢ NMVM-ve —

Skanimi i infrastrukturés pérkrahése

Infrastruktura pérkrahése ¢ NMVM-ve né Magedoni, pérveg¢ pérkrahjes
institucionale qgeveritare, pérbéhet edhe nga institucione, organizata, fonde, t& cilat
veprojné jashté kornizave t€ institucioneve shtetérore. Né kuadér t€ tyre, do t€ shqyrtohen
si mé relevante: Oda Ekonomike e Magedonis¢; Oda Ekonomike ¢ Magedonis€é Veri-

Peréndimore; Oda e zejtaréve t&€ Magedonisé.

Oda Ekonomike e Maqedonisé sipas (Economic Chamber of Macedonia, 2019)
ésht€ njé asociacion biznesor, profesional, q€ né bazé t& Ligjit pér Odat Ekonomike
pérfagéson dhe mbron interesat e anétaréve té saj. Anétarét ¢ Odés jané persona fizik dhe
juridik, tregtarét individualé, té regjistruar n€ regjistrin tregtar dhe regjistrin e subjekteve
té tjera juridike té themeluara né€ Republikén e Magedonisé, té cilét me aktivitetet e tyre
biznesore kontribuojné né rritjen e ekonomisé vendore. Shérbimet q¢ Oda Ekonomike i
ofron pér pérkrahjen e NMVM-ve pérfshijné: 1. Certifikata “Excellent SME”; 2.
Certifikata e origjinés; 3. Arbitrazhi; 4. ATA Carnet; 5. Mendime dhe késhilla biznesore;
6. Shérbime pér Enterprise Europe Network. 7. Projekte; 8. Qendér pér arsimim; 9. Qendér
pér kualitet; 10.Qendér pér klientét; 11. Forume biznesi; 11. Huazim té sallave pér evente;

12. Kérkime tregu.

1. Certifikata “Excellent SME” - éshté certifikaté biznesi. Oda e léshon kété certifikaté,
né bashképunim me agjenciné e njohur té klasifikimit t€ kredive COFACE, pér
kompanité mé t€ suksesshme t€ vogla dhe t€ mesme né Magedoni. Qé&llimi kryesor 1
certifikatés, 1 cili pérkon me direktivat e BE-sé€ éshté promovimi i kompanive té vogla
dhe t€ mesme, pér té€ ofruar dhe siguruar biznes, praktika t€ mira biznesi dhe pér té
rritur transparencén e tregut. Certifikata do t’u mundé€sojé partneréve vendas dhe
ndérkombétaré té biznesit, t& verifikojné ekzistencén e kompanisé, adresén e sakté té
internetit dhe mé e réndésishmja - aftésiné paguese t€ saj. Baza pér certifikim €shté
raporti 1 kredis€ dhe monitorimi 1 vazhdueshém nga COFACE - Croatia. Né€ t€ njéjtén
kohé, teknologjia e internetit SafeSigned™ parandalon kopjimin dhe pérdorimin e

deklaratés s€ Excellent SME né ndonjé fage tjetér interneti. Gjithashtu, certifikimi do
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t€ ndihmojé klientét dhe partnerét e biznesit, t€ zvogélojné rreziqget financiare dhe té
tjera, kur lidhin kontratat e biznesit.

Certifikata e origjinés — l1éshohet nga ana e Odés, e dedikuar pér NMVM-té anétare,
me qéllim t€ verifikimit t&€ prejardhjes s€ mallit. Forma A - Certifikata e trajtimit
preferencial té mallrave. Pér l1é€shimin e Certifikatés sé origjinés s€ formés A,
nevojitet q&€ ndérmarrja té paragesé njé formular té€ plotésuar té certifikatés A dhe njé
deklaraté nga prodhuesi, t& nénshkruar nga personi pérgjegjés. Certifikata e origjin€s
l&€shohet pér mallrat e prodhuara né Maqgedoni, t€ cilat jané t€ dedikuara pér eksport.
Pér verifikimin e certifikatés sé€ origjin€s, nése mallrat jané 100% prodhim 1
Magedonisé, kérkohet vul€ dhe nénshkrim i vértetuar dhe nj€ deklaraté origjinale nga
prodhuesi i nénshkruar nga personi pérgjegjés.

. Arbitrazhi - né kuadér t€¢ Odés Ekonomike €sht€ institucion i pérhershém i arbitrazhit
1 themeluar né€ pajtim me Ligjin pér Odat Ekonomike dhe Statutin e Odés Ekonomike
té Magedonis€. Arbitrazhi né Odén Ekonomike t€ Maqgedonisé €shté pérgjegjés pér
zgjidhjen e mosmarréveshjeve, pér t€ drejtat g€ palét mund té kérkojné dhe pér té
cilat ligji nuk e pércakton né juridiksionin ekskluziv té€ gjykatave t€ Republikés s&
Magedonisé. Pérparésité qé ndérmarrjet i pérfitojné, né raste t€ kérkesés pér zgjidhje
té mosmarréveshjeve eventuale jané: profesionalizém, zgjidhje e shpejté (6-9 muaj),
afate té€ shkurtuara, besueshméri, paanshméri.

. ATA Carnet - éshté njé¢ dokument ndérkombétar doganor 1 pérdorur pér té lehtésuar
importimin e pérkohshém né njé vend t€ huaj, me njé periudhé vlefshmérie prej njé
viti. Shkurtesa ATA vjen nga njé kombinim i shkronjave t€ para t&€ Admission
Temporaire dhe Temporary Admission. Pérparésité e njé ndérmarrjeje qé posedon
ATA Carnet jané: thjeshtimi 1 procedurés doganore, duke pérdorur njé dokument té
vetém pér té gjitha transaksionet doganore (eksport 1 pérkohshém, transit, import 1
pérkohshém, rieksport dhe riimport); Pagesa e detyrimeve doganore dhe e detyrimeve
té tjera, taksave apo depozitave, e cila €sht€ e zakonshme me importimin e
pérkohshém né vende té caktuara, béhet e panevojshme; Vlefshméria e ATA Carnet
deri né njé€ vit lejon pérdorim t€ shuméfishté, pér importim té€ pérkohshém né njé ose

mé shumé vende anétare té zinxhirit ATA.
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5.

10.
11.

12.
13.

Enterprise Europe Network Magedoni - éshté njé€ rrjet i mundé€sive biznesore, qé ka
pér géllim t€ ofroj€ t& gjitha format e pérkrahjes sé€ biznesit pér NVM-té né€ rrugén e
internacionalizimit té tyre né tregjet evropiane. Ai i referohet shérbimeve pér
informacione gjithépérfshirése, pér mundésité e tregut t€ vetém evropian, si dhe
tejkalimit t€ barrierave, me t€ cilat ballafagohen sipérmarrésit, gjetjen e partneréve té
biznesit né BE, rajon dhe mé gjeré, késhilla té ekspertéve pér qasje né fondet e
financimit, etj. N& kété aspekt ndérmarrjet mund t€ pérfitojné kéto shérbime
ndihmése:

Sigurimi 1 informacionit pér panaire, ngjarje brokerimi, misione t€ kompanive,
konferenca dhe trajnime né€ vend dhe né€ vendet e BE-sé&;

Krijimi dhe promovimi i njé profili pér bashképunimin e biznesit, pér ndérmarrjet
dhe rrjetet ndérkombétare;

Organizimi 1 ngjarjeve lokale dhe rajonale;

Organizimi 1 panel diskutimeve mbi temat e BE-s¢;

Pérgjigje e pyetjeve té klientéve dhe takimi me kompanité pérmes “Find a partner”;
Sigurimi 1 mbéshtetjes pér NVM-té pér ndérkombétarizim, pérmes Business
Cooperation Database;

Dhénia e shérbimeve pér kompanité t& pérshtatura sipas nevojave té tyre.
Projekte/iniciativa/programe — &shté njé shérbim qé€ u ofrohet ndérmarrjeve, me
qéllim té informimit dhe asistimit t€ tyre, né pérgatitjen dhe formulimin e aplikimeve
pér grante. Oda ekonomike né bashképunim me institucione tjera merr pjesé né
projekte, iniciativa pér zhvillim dhe programe pér sipérmarrési, me qéllim té
pérkrahjes s€ NMVM-ve dhe zhvillimin e klimés biznesore n€ vend. Né kété aspekt,
oda ekonomike merr pjes€ ose ndihmon ndérmarrjet pérmes projekteve: Partneritete
pér rregullativa mé t€ mira biznesore, Rritja e konkurrencés s¢ NMVM-ve, me géllim
t& pérmirésimit t€ bashképunimi té€ tyre me kompanité e investitoréve té huaj, aftési
té orientuara drejt tregut, pér ndértime me efikasitet energjetik — Trainee, “Build up
skills” projekti pér trajnim té t€ punésuarve né ndérmarrje ndértimore, me qéllim t&
rritjes s€ efikasitetit energjetik, rritjes s€ kapaciteteve né sektorin e ndértimtarisé,

krijimi i gendrés regjionale t&¢ Ballkanit pér promovimin e tregtisé, etj.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Qendra pér arsimim dhe zhvillim té€ resurseve humane — me ané té trajnimeve
specifike, stimulon frymén sipérmarrése, konkurrencén dhe profesionalizmin né
sektorin e biznesit, duke kontribuar né€ zhvillimin e kompanive ekzistuese né¢ frymén
e tendencave evropiane brenda biznesit, q€ reflekton drejtpérdrejt ekonominé né
térési dhe kontribuon né vendin toné pérmes sektorit t&€ biznesit. Né kéto trajnime
mund té€ pérmendim: Qasja n€ financa; Trendet e marketingut; Integrimi i strategjisé
s€ marketingut; Menaxhimi me materiet e rrezikshme; Inteligjenca emocionale;
Menaxhimi i stresit n€ puné; Aplikimi né praktiké i ndryshimeve ligjore dhe
rregulloreve; Seminar pér mediatoré, etj.

Qendra pér menaxhim té kualitetit n€ prodhimtari dhe shérbime - €shté formuar né
vitin 2002, si asistencé teknike nga Fondi i Qeverisé s¢ Mbretérisé s¢ Bashkuar dhe
Know How, né bashképunim me Bywater plc. si njé kompani konsulente. Pérveg
realizimit t€ projektit "vendosje t&€ ISO 9001 né ekonominé e Magedonis€" né njé
numér t€ kompanive, njé pérfitim tjetér ishte trajnimi i konsulentéve dhe auditoréve
kryesoré nga Oda Ekonomike ¢ Magedonisé. Kjo gendér ofron pér NMVM-té
shérbime té standardizimit dhe implementim té sistemeve t€ menaxhimit:

ISO 9001 - mbulon proceset baz€ brenda organizatés (shitjet, zhvillimi, prokurimi,
prodhimi/shérbimet etj.), duke siguruar qé pérmes aktiviteteve t€ dhéna, kéto procese
t€ menaxhohen né€ kushte t€ kontrolluara dhe si t€ tilla 1 plotésojné kérkesat e paléve
té interesit.

ISO 14001 - Standardi siguron pérmirésim n€¢ menaxhimin e mjedisit, i cili nga ana
tjetér mund té lehtésojé tregtiné dhe t€ promovojé si dhe té rrisé n€ nivelin mé t€ larté
mbrojtjen e mjedisit.

ISO 22000 — plotéson nevojat e t€ gjitha ndérmarrjeve t€ kycura né ményré té
drejtpérdrejté, ose jo t€ drejtpérdrejté né€ zinxhirin ushqimor - nga prodhuesit e
ushqimit, prodhuesit e pajisjeve, industriné e pé€rpunimit dhe distributorét me pakicé
dhe shumicé.

ISO 45001 — siguron mbrojtje pér punonjésit, mund€son njé gasje sistematike pér
identifikimin e rrezigeve pérmes menaxhimit t€ rrezikut, kontribuon pér njé mjedis

mé t€ shéndetshém dhe mé t&€ sigurt t€ punés, uljen e aksidenteve dhe problemet e
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shéndetit n€ puné, si dhe humbjet e shkaktuara nga sémundjet dhe léndimet e t&
punésuarve.

20. HACCP - &shté pérshtatur pér té€ gjitha llojet e produkteve ushqimore dhe té gjitha
fazat e prodhimit dhe trajtimit t€ ushqimit - nga ferma né tryezé. Pérfshin kushtet e
operimit, géllimin e produktit, burimet, praktikat qé zbatohen, dokumentacionin e
kérkesave, té€ rregulluara n€ lidhje me vendndodhjen e firmés né zinxhirin ushqimor
dhe fushéveprimin.

21. HALAL — é&shté sistem pér pércaktimin e politikés dhe detyrimin, g€ garantohet nga
produkti HALAL. Pér t€ marré certifikatén hallall, ésht€ e nevojshme té€ vendoset
HrACCP System (Haram Critical Control Point), q€ €shté njé analiz€ e rrezigeve té
tjera dhe hapat, pér t€ cilat duhet t€ zbatohet dhe t& dokumentohet kontrolli. Kjo do
té thoté gjithashtu edhe angazhimin e organit mbikéqyrés ose organit t€ autorizuar té
certifikimit.

Oda Ekonomike e Magedonisé Veriperéndimore, sipas t& dhénave t€ (OEMVP,
2019), éshté themeluar né vitin 2005 né€ Shkup. Principet e organizimit t¢ OEMVP-s¢ jané
territoriale dhe profesionale, gjegjésisht ofron késhilla pér ndérmarrjet regjionale,
grupacione té profesioneve dhe veprimtarive mé té€ specializuara. Numri mé i madh 1
ndérmarrjeve anétare t€ OEMVP-sé jané ndérmarrje t€ vogla dhe té mesme. Ndér
veprimtarit€ mé té theksuara jan€: Ndértim dhe inxhinieri; Tregtar€ t€ t€ gjitha 1émenjéve;
Prodhues té mobiljeve, dyerve dhe dritareve; Prodhues té prodhimeve t€ quméshtit;
Prodhues té pérpunimit t€ mishit; Prodhues t€ prodhimeve metalike; Prodhues té miellit
dhe bukés; Turizém, Hoteleri; Transport, Shpedicion; Ferma té€ shpendéve dhe prodhues té
vezéve; Ndértimtari; Prodhues t€ materialeve ndértimore, etj. OEMVP ka pér mision
organizimin, avancimin, mbrojtjen e interesave dhe promovimin e bizneseve né vend dhe
jashté. Pér anétarét e saj, OEMVP ofron shérbime dhe aktivitete si vijon: 1. Performanca
afariste; 2. Konsulenca; 3. Patentim dhe mbrojtje t€ t€ drejtave industriale; 4. Qendra pér

cilési; 5. Revista mujore informative; 6; Trajnime dhe 7. Projekte.

1. Performanca afariste — €shté nj€ paketé shérbimesh, g€ Oda e ofron pér anétarét e saj.
Ky shérbim pérfshin asistencé dhe informacione né lidhje me: t&€ dhénat mbi
regjistrimin pér personat juridiké t€ dhéna mbi pronarét, t&€ dhéna mbi menaxherét

dhe personat e autorizuar, informator (monitorim), njoftime pér ndryshimet tek
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partnerét, menaxhimi me portfolion, shqyrtim té subjekteve t& lidhura (té
drejtpérdrejté apo té ndérsjellé), kérkim té€ avancuar t€ kompanive (sipas kritereve
financiare dhe t€ regjistrimit), shqyrtim t€ kompanive té sapothemeluara, aftésia
paguese (procedurat parafalimentuese, falimentuese dhe t€ likuidimit), shqyrtim té
subjekteve t€ autorizuara (kompani té shuara si pasojé e falimentimit, likuidimit,
ndéshkimeve, sanksioneve), t€ dhéna themelore financiare (t€ ardhurat, shpenzimet
dhe fitimi), informacion mbi palét (subjektet) e lidhura, informacion mbi aftésiné
paguese, informacion pér degét (filialet) aktive, historik té aftésis€ paguese, kontroll
on-line 1 bllokimit t& llogaris€, raporte boniteti, historik té t& dhénave té regjistrimit
(adresa paraprake, emértime, madhési e t€ ngjashme), historik t€ strukturés
organizative (pronar paraprak, menaxheré, persona té autorizuar), rrjet (paraqitje
grafike t€ palé€ve t€ lidhura), qasje deri tek informatat mbi filialet (degét) e
regjistruara, financa (paraqitje grafike dhe tabelare) dhe indikatoré t& kalkuluar,
azhurnim (pérditésim) dhe pastrim t€ portfolios, gjendja aktuale e kompanisé.

Konsulencat biznesore pérfshijné: mobilizimin e fondeve, pérgatitien e
fletéparaqitjeve pér thirrje pér financim né€ vend dhe jashté. Fokusi i konsulentéve
jan€ mjetet nga Instrumenti 1 Ndihmés s€ Para Aderimit (IPA) me komponentin pér
zhvillim rural (IPARD), programe tjera t€ Bashkimit Evropian (BE), Shtetet e
Bashkuara t&€ Amerikés (SHBA), donatorét tjeré bilateral€, institucionet financiare
ndérkombétare, etj. Planifikimi strategjik dhe késhilla - definon drejtimet strategjike,
pérmes analizave dhe pérpilimit té planit strategjik n€ pajtim me fushén e veprimit.
Planifikimi strategjik pérfshin edhe analiza afatgjate, vlerésime dhe operacione.
Prandaj, konsulentét jané€ né komunikim t€ vazhdueshém me kompanité pér gjetjen e
zgjidhjeve “sipas mas€s” dhe pérshtatja ndaj nevojave té tyre né ciléndo kohé.
Menaxhimi 1 aktiviteteve siguron mbéshtetje né kryerjen e aktiviteteve té
ndérmarrjeve. Shérbimet g€ u ofrohen atyre mund t€ jené n€ fushén e menaxhimit té
projekteve dhe programeve, si dhe né realizimin e aktiviteteve té drejtpérdrejta. Po
ashtu ofrohet mbéshtetje e drejtpérdrejté né: menaxhimin, vendimmarrjen, investimin
e kompanisé, planifikim financiar, paraqitjen pér fonde té€ jashtme dhe revizione,
mbéshtetjen n€ menaxhimin e resurseve njerézore. Hulumtime dhe analiza, pérgatitje

e analizave dhe raporteve cilésore né fusha t€ ndryshme té veprimit. Konsulentét
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ndajné pérvojat né zhvillimin e analizave pér krijimin dhe evaluimin e politikave,
zhvillimin e vleré€simeve cilésore té€ jashtme momentale dhe pérfundimtare pér
projektet dhe programet e zbatuara, me zbatimin e parimit t€ pavarésisé dhe
objektivitetit.

3. Patentimi dhe mbrojtja e t€ drejtave industriale - funksionon né kuadér t& Odés si
Zyra pér patentim dhe mbrojtjen e té€ drejtave t€ proné€s industriale. Pas nénshkrimit
té¢ Kontratés pér bashképunim, zyra merr pér obligim g€ t’i informojé kompanité
anétare dhe t’1 konsultoj€ rreth mbrojtjes s€ té drejtave t€ pronés industriale né nivel
lokal dhe ndérkombétar. Kjo proceduré pérfshin disa hapa: parashtrimi i aplikimit pér
patenté, ekzaminimi formal dhe pagesa e tarifave, publikimi pas 18 muajve,
patentimi, pagesa e tarifés vjetore, prova patentueshmérie brenda 9 vjetéve.

4. Qendra pér cilési dhe standarde — pér anétarét e Odé€s ofron shérbime pérkrahése né
informim me proceset dhe pajisje me certifikata pér standardet pér cilési dhe zhvillim
té¢ ndérmarrjeve anétare t&¢ OEMVP-sé. Né kété grup bémné pjesé aktivitetet
pérkrahése n€ kuadér té:

0 IS09001, Quality Management System / Sistemi i Menaxhimit t& Cilésis¢;

o ISO14001, Environmental Management System / Sistemet e Menaxhimit
Mjedisor;

0 OHSAS 18001 Occupational Health & Safety / Shéndet dhe Siguri né Pung;

o0 ISO27001 IFSM / Sistemet e Menaxhimit t&€ Sigurisé s€ Informacionit;

o 1S0O22000/HACCP/GLOBALGAP/IFS/HALAL/Cilésia dhe Siguria e
Ushqimit;

0 CE mark, Inspection and quality control / Marka CE, Inspektimi dhe Kontrolli
1 Cilésisé;

0 Plani i Biznesit;

0 Menaxhim i Marketingut;

0 Menaxhim i Financave.

5. Trajnimet dhe konsulencat - realizohen né€ kuadér t€ gendrés pér cilési t&¢ OEMVP-
s€, si shérbime pér kompanité anétare:

0 Trajnim profesional; rregullativat dhe tregjet

0 Auditim/Kontroll/Verifikim intern;
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Auditim té furnitoréve;
Auditim té jashtém pér certifikim ISO;
Certifikim té Standardeve ISO/MKS/EN dhe CE;

O O O O

Konsulencé dhe Sqarime/Verifikim té Certifikatave;

O Zhvillim té biznesit bazuar né ekonominé vendase dhe ndérkombétare.

6. Projektet — jan€ pjesé e ofert€s pér pérkrahjen ¢ NMVM-ve. Népérmjet kétij
instrumenti mbéshtetés, OEMVP ndihmon ndérmarrjet duke aplikuar projekte dhe
partneritete t€ ndryshme pér anétarét e saj. N& kété aspekt jané realizuar projektet:

0 Qéndrueshméria financiare e OJQ-ve, népérmjet bashképunimit me sektorin

e biznesit

Partneriteti pér rregullativé mé t&€ miré€ afariste

Diversiteti €shté trend — Promovim i multikulturalizmit vendor

Diaspora Invest

3ES — Arsim, punésim dhe barazi pér graté e bashkésive etnike

Mbrojtja e markés s€ produkteve nga bashképunimi ndérkufitar

O O O o o o

Fugqizimi i té€ rinjve dhe gjenerimi i punésimit
0 Ruritja e kapaciteteve t¢ OEMVP-sé.
OEMVP publikon revista me informacione biznesore, qé€ pérfshijné aspektet

juridike, ekonomike, ndérkombétare, etj. N& kéto publikime theksohen mé s€ shumti:

Juris — informatori ligjor, i cili informon kompanité mbi ndryshimet ligjore qé
kané ndikim né fushén né t€ cilén veprojné, ligjet q€ jané né procedurén e konsultimit, me

gé€llim t€ intervenimit né€ tekstet e propozuara q€ nga faza fillestare.

Economicus — u ofron bizneseve informatat mé té reja dhe pritjet ekonomike né
rrafshin global, regjional dhe até vendor. OEMVP ka pér qéllim qé té gjithé anétarét té jené
té informuar né€ lidhje me ndryshimet brenda dhe jashté vendit dhe ta ken€ mé té lehté t&

pércjellin zhvillimet e fundit.

Dobia — &éshté biznes informatori i paré mujor i OEMVP-sé, i cili fokusohet né
dhénien e mundésis€ pér aplikimin e formave t€ ndryshme alternative té€ financimit té

bizneseve, si thirrjet publike dhe tenderét relevanté pér bizneset. Pérmes késaj, Oda siguron
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informata, késhilla dhe konsultime n€ fushén e menaxhimit, qasjes deri te fondet alternative

pér financim.

Bashkésia e Odave Ekonomike té Maqedonisé sipas informacioneve nga
(M.CH.C., 2019) éshté organizata mé ¢ madhe e pavarur e biznesit né Magedoni. E
themeluar si njé organizaté jogeveritare dhe jofitimprurése, MCHC promovon dhe pérkrah
interesat e biznesit t€ anétaréve dhe i lidh ata me mbi 1000 institucione dhe organizata
kombétare, rajonale dhe ndérkombétare. Bashkésia e odave ekonomike né kuadér té
veprimtaris€ pér pérkrahjen dhe zhvillimin e NMVM-ve ofron disa shérbime biznesi dhe

informacione biznesi.

1. Arbitrazhi — né€ kuadér t&€ Bashkésis€ s€ odave éshté gjykaté e pérhershme e zgjedhur.
A1 €shté€ njé€ institucion 1 themeluar né pajtim me Ligjin pér arbitrazh, Ligjin pér odat
ekonomike dhe Statutin ¢ odave eckonomike té Magedonis€. Bashkésia e odave
ekonomike &shté pérgjegjése pér zgjidhjen e mosmarréveshjeve, qé dalin nga
marrédhéniet biznesore midis institucioneve vendore dhe ndérkombétare,
organizatave, kompanive.

2. Qendrat pér shérbime biznesore — né kuadér t€ Bashkésisé sé odave ekonomike
pérfshijné shérbime nga:

» Qendra pér analiza makroekonomike kontribuon n€ monitorimin dhe analizén e
gjendjes sé€ pérgjithshme ekonomike né Magedoni.

» Qendra e investimeve ndihmon investitorét (vendas dhe t€ huaj) né€ procesin e
investimit dhe t€ bérit biznes né Magedoni.

» Qendra pér marrédhénie ndérkombétare, né bashképunim me Ministrin€ e Punéve
té Jashtme &shté nj€ hallké e drejtpérdrejté e odés me Ambasadat e Magedonisé,
me qé€llim lehtésimin e qarkullimit t€ informatave rreth mundésive potenciale pér
bashképunim dhe plasim t& produkteve vendore.

» Qendra e informacionit biznesor pér programet kombétare pér mbéshtetjen dhe
financimin e kompanive siguron qasje né€ informata, pérmes té cilave kompanité
marrin udhézime pér programe t€ vazhdueshme mbéshtetése kombétare pér

anétarét e kompanisé.
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3.

» Qendra e trajnimeve t& biznesit organizon trajnime té ndryshme né bashképunim

me institucionet relevante dhe kompanité me shérbime késhilluese

» Qendra e projekteve ka pér g€llim monitorimin e thirrjeve dhe zbatimin e

projekteve né interes t€ odés dhe kompanive anétare.

Qendra pér sipérmarrési dhe inovacion - fokusohet né dhénien e informacionit té
sakté dhe n€ kohé, si dhe ndihmé dhe mbéshtetje pér ¢do sipérmarrés. QEllimi i saj
&shté té krijojé klimé té favorshme pér investime, pér t€ nxitur zhvillimin ekonomik
dhe sipérmarrjen, vendet e punés dhe rigjallérimin né fushat e interesit t€ vecanté té
shtetit.

Qendra evropiane e informacionit dhe inovacionit né¢ Magedoni - ofron shérbime pér
grupe té synuara, ku grupi kryesor i synuar éshté sektori i NVM-ve. Kéto shérbime
pérfshijn€ shpérndarjen e informacionit mbi legjislacionin e BE-s€, lehté€simin e
kontakteve t& biznesit me partnerét e mundshém evropiané, lehtésimin e transferimit
té njohurive dhe teknologjive si dhe promovimin e mundésive pér pjes€marrje né
programet e kérkimit dhe zhvillimit t€ BE-sé.

E-Asistenti — u mundéson kompanive qé népérmjet internet gendrés pér ndihmé dhe
mbéshtetje, t€ kontaktojné me késhillues biznesor pér késhilla dhe ndihmé sipas
nevojave, né fushén e legjislacionit, ndryshimet dhe plotésimet e fundit t€ ligjeve dhe
akteve nénligjore, financave, marketingut et;j.

Biznes informatori €shté revisté, e cila publikohet pér nevojat e biznesit dhe pérmban
informacione t€ té€ gjitha sferave, qé€ jan€ né interes t€ pérmirésimit t€ klimés
binzesore dhe pérkrahjes sé zhvillimit dhe rritjes s€ ndérmarrjeve, duke pérfshiré
informacione mbi investimet e reja, bashképunimet tregtare né organizatat botérore

té tregtis€, mundésité e tregtis€ né€ vendet tjera.

Infrastruktura pérkrahése e NMVM-ve né Maqgedoni pérbéhet edhe nga institucione, rrjete

dhe organizata si:

v

v
v
v
v

Qendrat lokale pér zhvillim ekonomik
Asociacionet biznesore;

Qendrat e biznesit;

Inkubatorét e biznesit;

Parge teknologjike;
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v Qendrat pér transfer teknologjik;
v" Rijeti i biznes engjéjve;

v USAID Magedoni.

IV.3 Qasja e NMVM-ve té Maqgedonisé né burime financiare — roli i

mikro kredisé né zhvillimin e tyre

4.3.1. Korniza teorike

Njé nga sfidat mé t€ médha, me té cilat pérballen NMVM-té éshté gjetja e burimeve
té financimit té aktiviteteve biznesore, g€ né njé term té pérgjithshém i referohemi si qasje
né financa. Megjithése kjo kategori e ndérmarrjeve ésht€ mé e madhe né numér dhe mé e
pranishme né t€ gjitha ekonomité, vazhdimisht ka hasur n€ pengesa mé t€ médha, gjaté
cikleve té zhvillimit dhe rritjes, nga shkaku 1 riskut t€ lart€ q€ pérmbajné né vete. Pér shumé
NMVM, ményra mé e shpeshté e financimit jan€ huazimet nga familja dhe nga bankat. N¢é
kété aspekt kéto ndé€rmarrje e gjejné veten né disavantazh né raport me kompanité e médha,
pér shkak t€ informacioneve asimetrike, kostove té larta t€ transaksionit. Shpeshheré kétyre
sfidave iu bashkéngjiten edhe kolateralet, historia e kredive t€ kaluara, mungesa e pérvojés
dhe ekspertizés financiare né aspektin e pérgatitjes s€ pasqyrave financiare té sofistikuara.
NE¢ anén tjetér, ndérmarrjet e reja inovative me tendencé rritjeje t€ shpejté pérballen edhe
me rrezikun se biznes planet e tyre mund té jené té pashtjelluara dhe t€ pavlerésuara mir¢,

q¢€ pamundé&sojné parashikimin e kahes zhvillimore té€ tyre.

Neé raportin e Konferencés ministrore t€ OECD-s€ (OECD, 2018), theksohet se pér
NMVM-t€ financimi i pérshtatshém éshté i réndésishém né t€ gjitha fazat e jetés s€ biznesit,
me qéllim g€ t'u mundésojé kétyre firmave té€ fillojné, zhvillojné, t&€ rriten dhe té
kontribuojné né punésim, rritje dhe pérfshirje sociale. Qasja né financa pérmiréson
performancén post-hyrése t€ ndérmarrjeve té reja né treg. Ndérsa tek industrité t€ cilat jané
mé t€ varura nga financimi 1 jasht€ém, qasja né€ financa rritet relativisht mé shpejt, n€ vendet
me tregje financiare mé t€ zhvilluara, fal€ rritjes s€ shkémbimit t€ informacionit dhe
menaxhimit t€ rrezikut, si dhe alokimit mé t€ miré€ t€ burimeve pér projekte fitimprurése

investimi (Rajan dhe Zingales, 1998; Giovannini et al., 2013). Nga ana tjetér, kufizimet
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financiare, t€ cilat i pengojné firmat t€ investojné né€ projekte t€ reja, duke shfrytézuar
mundésité e rritjes, ndikon negativisht n€ produktivitetin, puné€simin, inovacionin dhe

mungesén e t€ ardhurave.

T& bérit biznes né Maqedoni cilésohet relativisht e lehté sipas raporteve té€ fundit té
Doing Business. Kéto raporte marrin nén shqyrtim dhe vlerésim disa parametra té lidhura
me procedurat e hapjes s€ biznesit dhe zhvillimit t€ tij. Sipas (World Bank Group, 2019),
Doing Business kap disa dimensione té€ réndésishme t€ mjedisit rregullator, sa u pérket
firmave vendore. Siguron t€ dhéna sasiore pér rregullimin e fillimit t& njé biznesi, q€ kané
té béjn€ me lejet e ndértimit, marrjen e energjis€ elektrike, regjistrimin e pronés, marrjen e
kredive, mbrojtjen e investitoréve té pakicave, pagesén e taksave, tregtimin e kufijve,
zbatimin e kontratave dhe zgjidhjen e paaftésisé paguese, po ashtu mat edhe rregullimin e
tregut t€ punés. Sipas kétij raporti lehtésia e qasjes s€ NMVM-ve né financa éshté né nivel
mé t€ lart€ se mesatarja e rajonit né Evropé dhe Azin€ Qendrore dhe pér vitin 2019 &shté

radhitur né vendin e 12-t€.

Figura 4.3.1. Qasja e NMVM-ve né burime financimi — kredi

Burimi: (World Bank Group, 2019)
Sipas raportit t&¢ (Culkin N. & Simmons R., 2018), nga studimi i realizuar né

Magedoni, rezultatet tregojn€ se nga 105 sipérmarrés té anketuar, 38% prej tyre kané
deklaruar se sfida mé e madhe e biznesit t€ tyre €shté qasja né financa, pasojné pérkrahja
nga geveria’komuna me 19%, ndérsa konkurrenca e lart€ me 13%. Ndérsa né po t€ njéjtin

raport theksohet se nénté nga dhjeté sipérmarrés té anketuar kané deklaruar se do té kené
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nevojé pér fonde financimi né vitet e ardhshme, qoft€ pér investime, por edhe rritje té
ndérmarrjes. Pjesa mé e madhe (39%) kané deklaruar nevoj€ pér rritje t€ punétoreve, pastaj
pér zgjerim t€ tregjeve, nevojé kané deklaruar 38%, ndérsa pér rritje t€ aktivés jané

deklaruar 31% e té anketuarve.

Sipas t€ dhénave t€ Entit Statistikor t€ Maqgedonis€ (/Ip>xaBern 3aBonm 3a
Crartuctuka, 2017), né fund té vitit 2016, numri i pérgjithshém i ndérmarrjeve aktive t&
regjistruara ka gen€ 71.519, prej tyre 49.364 jan€ mikro ndérmarrje, 20.892 ndérmarrje té
vogla dhe 746 ndérmarrje t€ mesme. Pra, rreth 99.2% e numrit t€ pérgjithshém té
ndérmarrjeve aktive jané né kategorin€ mikro, t& vogla dhe t€ mesme, ndérsa 0.8%
ndérmarrje t€ médha. Po ashtu, né vitin 2016 jané raportuar 371.524 té punésuar né
ndérmarrjet mikro, t€ vogla dhe t€ mesme. Kjo tregon pérfaqésim me mbi 52% pjesémarrje,
né€ numrin total t& t€ punésuarve pér vitin pérkatés. Maqedonia llogaritet si njé nga vendet
mé té pérshtatshme pér t€ filluar njé biznes, duke marré parasysh kushtet qé ofrohen dhe
lehtésia e procedurave, t€ deklaruara nga institucionet pérkatése té vendit.

Sipas raportit Doing Business (World Bank Group, 2018), Magedonia radhitet né
vendin e 11-t€ pér nga lehtésia e krijimit dhe menaxhimit t€ njé biznesi e cila pérfshin:

e Procedurat e para inicuese - Koha e nevojshme pér sigurimin e kapitalit

e Lejet e ndértimit — Procedurat dhe koha e nevojshme pér t€ pérmbushur formalitetet
procedurale, pér sigurimin apo ndértimin e objekteve ndértimore

e Regjistrimi 1 pronésis€é — Procedurat dhe koha e nevojshme pér transferimin e
pronésisé dhe cilésia e shérbimeve administrative

e Qasja né€ kredi — Sistemet informuese pér kredité dhe ligjet, pér pércaktimin e
kolateralit nga ana e bankave

e Pagesa e tatimeve — Rregullativat ligjore, koha, tarifat e tatimeve pér bizneset

e Tregtia ndérkombétare — Koha dhe shpenzimet e nevojshme procedurale pér
eksportin e produkteve dhe importin e 1éndéve té para

e Kontraktimi — procedurat, kostot dhe koha e nevojshme pér formimin dhe prishjen
e kontratave, si dhe cilésia e shérbimeve gjyqésore

e Rregullimi i tregut t€ punés — Fleksibiliteti 1 rregullativave t€ punésimit dhe cilésia

e ofertés s€ punés.
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Ndérsa sipas (U.S. Commercial Services, 2017), n€ udhézuesin e kompanive
amerikane g€ duan té bé&né€ biznes né Magedoni, jané€ paraqgitur njé numér barrierash e
pengesash, me t€ cilat pérballen ndérmarrjet né vend si p.sh.:

*  Sundimi i dobét i ligjeve dhe korrupsioni

= Ndérhyrja e politikés né ekonomi

=  Sistemi gjyqésor i ngadalté dhe 1 nénshtruar ndaj presioneve politike

* Pamundésia e parashikimit t& ndryshimeve legjislative dhe rregullatore
= Burokracia joefikase

= Procese t€ paqarta tenderimi

= Zbatimi jo i géndrueshém i t€ drejtave t€ pronésisé€ intelektuale

= Véshtirésité né mbledhjen e pagesave nga entitetet publike dhe private

= Nevoja pér pérmirésime né€ infrastrukturén e transportit

Figura 4.3.2. Kushtet e sipérmarrésisé né Maqgedoni né vitin 2016

Burimi: (GEM, 2016). Vlerésimi: 1 = shumé i pamjaftueshém, 5 = shumé i mjaftueshém

Kjo figuré tregon kornizén e pérgjithshme té kushteve, nén t€ cilat &shté zhvilluar
sip€rmarrésia n€ Maqgedoni né€ vitin 2016. Sipas késaj, shikojmé se NMVM-té né Magedoni

pérballen me njé€ situaté mé t€ rénd€ né sferén e procedurave té€ hyrjes né treg, sferén e
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qasjes dhe menaxhimit té financave, politikat geveritare pér nxitjen e sipérmarrésis€, si
dhe zhvillimit t& inovacionit. N& gjendje mé t& miré vlerésohen infrastruktura dhe zhvillimi
1 tregtis€ s€ brendshme.

Figura 4.3.3. Krijimi i vendeve t€ punés sipas llojit t€ ndérmarrjes — krahasim mes viteve

2009 dhe 2013.
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Burimi: Pérllogaritje né Ms. Excel, t&¢ dhénat ¢ marura nga (Employment Indicators, 2018).

Nga figura shikojmé dallimin n€ punésimet e krijuara nga ana e ndérmarrjeve mikro
dhe té vogla, g€ né€ vitin 2009 ka gené né€ nivel 20.5%, ndérsa né vitin 2013 &sht€ rritur né
48.9%. Sa i pérket ndérmarrjeve t&€ mesme, vérejmé se ka njé ndryshim negativ relativisht
té ulét.

Pas késaj do t€ shikojmé ndarjen e ndérmarrjeve sipas madhésis€ dhe sipas llojit té
aktivitetit biznesor, n€ ményré qé té shikojmé gjendjen e ndérmarrjeve, népér disa nga
sektorét mé té theksuar né Magedoni.

Né figurén mé poshté jané paraqitur t€ dhénat lidhur me koncentrimin e NMVM-
ve népér sektoré, vetém pér vitin 2016. Nga gjithsej 71.286 ndérmarrje t€ regjistruara nga
Enti Statistikor, n€ 99% t€ sektoréve pérqindjen mé t&€ madhe e z&€n€ mikro ndérmarrjet,
pérveg sektorit pér art zbavitje dhe rekreacion, né€ t€ cilin haset njé shpérndarje tjetér, pra
nj€ numér mé té lart€ t€ ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme, ndérsa n€ numér mé t€ vogel

jané mikro ndérmarrje.
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Figura 4.3.4. Koncentrimi i NMVM-ve aktive sipas sektoréve, viti 2016
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Burimi: Pérllogaritje né¢ Ms. Excel sipas t€ dhénave nga tabela.

Duke marr€ parasysh kéto t€ dhéna, mund t€ argumentohet supozimi mbi réndésiné
e madhe qé kané NMVM-té né aspektin makroekonomik t&€ vendit, n€ rritjen e punésimit,
rrjedhimisht n€ uljen e varférisé né vend. Kéto supozime do té vértetohen me ané té

analizave empirike, t€ hipotezave t€ parashtruara népérmjet modeleve ekonometrike.

4.3.2. Ndikimi i mikrokredisé né zhvillimin dhe rritjen e NMVM-ve

Né kété kapitull, n€ ményré t€ detajuar &shté sqaruar réndésia e fondeve financiare
pér zhvillimin dhe rritjen e NMVM-ve. Duke pasur parasysh kété fakt, si dhe qéllimin pér
té cilin ekziston mikrokreditimi, kétu do t€ analizohet se si ka ndikuar qasja né kredi né
rritjen e NMVM-ve né Magedoni. Studimi €shté béré né nivel mikro ose né nivel firme,

duke u bazuar né pérgjigjet e pérfituara nga anketimi 1 menaxheréve té ndérmarrjeve.

Qéllimi 1 kétij studimi éshté t&€ vlerésohet a €shté 1 pranishém ky ndikim edhe tek
ndérmarrjet e Magedonis€, duke marré pér bazé disa karakteristika si: karakteristikat e

firmés, karakteristikat e menaxherit dhe karakteristikat e kredisé.
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4.3.2. Metodologjia

NE€ pjesén e paré t€ kétij kreu jané pérfshiré€ aspektet dhe arsyetimet e teorisé ekonomike,
qé arsyetojné qasjen né fonde financiare, si njé mundési e miré zhvillimi pér NMVM-té.
Edhe né aspektet praktike, t&€ analizuara nga autorét qé jané cituar mé lart, éshté vértetuar
se burimet financiare, qasja dhe pérdorimi mé 1 leht€ i tyre, do t&€ kishte rol dhe ndikim
pozitiv, duke rezultuar né zhvillimin e sektorit privat, konkretisht NMVM-ve. Pér kété
arsye, n¢ vazhdim, me ané t€ modeleve ekonometrike, do t€ analizohet hipoteza e
parashtruar e cila thoté: Ho: Mikrokreditimi ka ndikim pozitiv n€ zhvillimin e NMVM-ve

né Magedoni.

Duke u bazuar né két€ hipotezé, té parashtruar sipas supozimeve primare dhe
rezultateve t€ studiuesve t€ konsultuar, konsideroj se duhet t€ pérdoren variabla t&
karaktereve t€ ndryshme. T€ dhénat pér kété studim duhet t€ grumbullohen drejtpérdrejt
nga ndérmarrjet, si t€ dhéna dytésore, t€ ashtuquajtura mikro data. Kéto variabla mund té
ishin karakteristikat e ndérmarrjeve, karakteristikat e menaxheréve té ndérmarrjeve,
karakteristikat lidhur me krediné, numrin e punétoréve, aktivén dhe shitjet e ndérmarrjeve
para dhe pas trajtimit me mikrokredi si dhe normén e rritjes s€ ndérmarrjes para dhe pas
kredis€. Konsideroj se metoda mé e miré€ pér grumbullimin e t&€ dhénave do té jeté anketimi

1 menaxheréve t€ NMVM-ve.

4.3.2.1.1. Pérgatitja e anketimit

N¢é fazén e pérgatitjes s€ anketimit €shté e réndésishme qé pyetjet t& pérfshijné sa
mé shumé aspekte dhe karakteristika t€ ndérmarrjeve, t€ cilat do t€ na ofrojné mé shumé té
dhéna pér t€ gjeneruar rezultate t€ sakta q€ pérkojné me realitetin. Pyetésori pérbéhet nga
29 pyetje dhe pérfshin: gjendjen e ndérmarrjes, ku analizohen: madhésia, jetégjatésia, lloji
1 industris€, vendi ku operon, 1loji 1 pronésis€, problemet dhe sfidat mé t&€ shpeshta me té
cilat pérballet. Pjesa e dyt€ pérmban pyetjet lidhur me nivelin e pérgatitjes dhe eksperiencés
s€ menaxherit: niveli 1 arsimimit, eksperienca e menaxherit. N€ pjesén e treté pyetjet lidhen
me financimin e ndérmarrjes: lloji i financimit (kredis€), qéllimi ose dedikimi 1 kredisé,
institucioni financiar nga i cili kané pérfituar kreding, shuma e kredis€, norma e interesit,

kolaterali, kohézgjatja e kthimit té€ kredis€, po ashtu nése institucioni qé 1 ka kredituar né
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cilén formé u ka ofruar ndihmé ndérmarrjeve. Nése ka pasur ndérmarrje qé nuk kané
kérkuar financim té jashtém, kan€ pasur mundési pér t€ qart€suar arsyen pérse nuk kané
dashur ta pérdorin két€ formé financimi. N& pyetjen e sfidave ose problemeve me té cilat
pérballen ndérmarrjet, kan€ mundur t€ vlerésojné nga nota 1 pér problemet mé té shpeshta

deri né€ 5 pér problemet mé té rralla, qé hasin ndérmarrjet gjaté punés s¢ tyre.

Né€ pjesén e fundit jan€ pérfshiré pyetjet q¢ zbulojné efektin e financimit t€ jashtém né
zhvillimin e ndérmarrjeve: norma e rritjes sé ndérmarrjes, numri i punétoréve, vlera e
aktivés (né€ denar€), vlera e produkteve/shérbimeve té€ shitura (n€ denar€). T€ gjitha kéto
pyetje, jané parashtruar pér t€ pérfituar t€ dhénat rreth gjendjes para dhe pas trajtimit me

kredi.

4.3.2.1.2. Specifikimi i modelit

Studime t€ kétij niveli jané realizuar edhe nga autoré tjeré, t€ cilét kané pérdorur
modele dhe metoda t€ ndryshme pér pérfitimin e rezultateve. Késhtu (Wilfred et.al., 2013)
kané pérdorur teknikén Ordinary Least Squares (OLS), (Thylen M. & Selen V., 2016) kané
pérdorur Probit dhe OLS, ndérsa (Mustafa A., 2015) ka pérdorur Logit regresion.

Duke u nisur nga lloji 1 t€ dhénave né dispozicion, né kété studim do té pérdoret
metoda Probit — Cumulative standard normal distribution. Kjo metodé pérdoret né rastet
kur t& dhénat jané té kategorizuara si ‘dummy’ variabla dhe variabla e varur ka vlerén 0
ose 1 ose ordinale. Probit mat probabilitetin q€ variabla e varur té jeté 1 (Y=1) si rezultat
1 ndryshimit t€ variablés s€ pavarur kur variablat tjera mbeten konstante. Né kété rast,

modeli Probit sipas (Gujarati, 2004) éshté si vijon:
Modeli ekonometrik:

Pi = P(Y = 1|1X) = P(I{ < I; = P(Z; < By + BX) = F(By + B2Xy), ku P(Y=1|X)
nénkupton probabilitetin qé njé€ ngjarje t€ ndodhé, duke marré né konsideraté vlerat e X-

eve dhe ku Z; shté variabla standarde normale.

P(Growth=1|X) = Bo + B1Size + B2 Ownership + 3 M.Education + 4 Credit + s Colateral

+ Be Interest +
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4.3.2.1.3. Pérshkrimi i variablave — Statistika pérshkruese

Pyetésori &shté pérgatitur pér q€llime studimi, &€shté shpérndaré né formé
elektronike n€ njé numér prej mbi dhjeté mijé ndérmarrje. Prej pérgjigjeve t€ pranuara jané
ndar€ vetém ato anketa, tek té cilat kané gené t€ plotésuara té gjitha pyetjet. N€ analizé jané

futur t€ dhénat nga anketat e 338 ndérmarrjeve mikro té€ vogla dhe té mesme.

Variablat e pérzgjedhura paraqiten né tabel€ si statistiké pérshkruese. Kéto variabla mund
té gjenden si vijon: industry - lloji i industrisé, city — qyteti ose lokacioni, size — madhésia
e ndérmarrjes sipas numrit t€ punétoréve, ownership — lloji i pronésis€, age — mosha ose
kohézgjatja e veprimtarisé se ndérmarrjes, education — arsimimi 1 menaxherit, experience
— pérvoja e menaxherit né ndérmarrje, obstacles — sfidat ose problemet (kostot e prodhimit,
pérvoja e punétoréve, qasja né€ financa, rregullativat ligjore, gjetja e tregut). Variablat qé
pérfaqésojné karakteristikat lidhur me krediné: credit — pérdorimi i kredis€, subject —
institucioni kreditues, amount — shuma, purpose —qéllimi i kredisé€, interest — norma e
interesit, colateral — nevoja pér garantim té kredis€, type of colateral — lloji i kolateralit,
repayment — afati i kthimit t&€ kredis€, support services — shérbimet e pérkrahjes nga
kredituesi gjaté kreditimit, nonfinancing reason — arsyet e mos pérdorimit té€ kredive.
Variablat qé€ pérfagésojné rezultatet nga kreditimi: growth — rritja e ndérmarrjes, employees
— numri 1 punétoréve para dhe pas kredis€, assets — aktiva para dhe pas kredisé, sales —

shitjet para dhe pas kredisé.

Tabela 4.3.2.1.3.1. Statistika pérshkruese e variablave té studiuara
Variable Obs Mean Std.Dev. Min Max
industry 338 4.441 3.042 1 8
city 338 .565 496 0 1
sizebyempl™s 338 754 431 0 1
oénership 338 .822 .383 0 1
agecompany 338 .068 .252 0 1
educationm~r 338 254 436 0 1
experience™r 338 .08 272 0 1
obstaclesf~s 328 3.012 1.273 1 5
obstaclesa~e 328 2.79 1.373 1 5
obstaclesp™s 327 3.067 1.28 1 5
obstacleem™s 326 2.712 1.536 1 5
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obstaclela~g 327 2.862 1.378 1 5
credit 336 .899 .302 0 1
subjectcre™t 249 2.116 874 1 5
nonfinacin™n 229 2.638 1.406 1 5
amount 206 2.937 1.596 1 6
purpose 206 2.233 1.512 1 6
interest 192 .88 .326 0 1
colateral 188 .516 .501 0 1
typecolate™| 120 442 499 0 1
repaymentp~d 182 1.72 1.048 1 5
supportser~s 191 .204 404 0 1
growth 297 953 212 0 1
employeesb™t 332 11.578 24.475 1 250
emplyeesaf~t 327 13.575 26.953 1 250
assetsbefo™t 236 2.23e+07 6.09e+07 100000 5.80e+08
assetsafte™~t 215 4.37e+07 2.19e+08 60000 3.01e+09
salesbefor~t 200 4.10e+07 1.59e+08 1000 1.80e+09
salesafter~t 198 1.14e+08 9.10e+08 1000 1.26e+10

Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA, bazuar né té dhénat e anketés.

Tabela e mésipérme tregon statistikat pérmbledhése, q€ kané dalé si rezultat i
pérpunimit té t& dhénave nga 338 anketat e konsideruara si mostér. Nga ky rezultat mund
té themi se 56% e ndérmarrjeve t€ anketuara kané gélluar té jené me seli né Shkup. Nga
numri total 1 observimeve, 78% e ndérmarrjeve jané ndérmarrje mikro (me deri né 10
punétoré), ndérsa devijimi standard €shté 0.4. Sa 1 pérket pronésis€, rezulton se 82% e
ndérmarrjeve jané ndérmarrje me njé pronar dhe biznese familjare, ndérsa devijimi

standard &shté 0.3, pjesa tjetér jané ndérmarrje me partneritet dhe me kapital aksionar.

Kohézgjatja e aktivitetit apo mosha e ndérmarrjes rezulton té jeté si vijon: 6.8%
ndérmarrje t€ reja me deri n€ 3 vjet, ndérsa pjesa tjetér jané ndérmarrje me aktivitet
biznesor mbi 3 vjet. N€ pjesén e analizés sé karakteristikave t€ menaxherit t€ ndérmarrjes,
rezulton se 25.4% e menaxheréve kané arsimim t€ ulét ose t€ mesém, ndérsa pjesa tjetér
jané€ me arsim sipéror. Rreth 8% e menaxheréve kané eksperiencé deri né 3 vjet, ndérsa

pjesa mé e madhe kané eksperiencé né€ biznes mbi tre vjet.

Né anketimin e realizuar jané€ parashtruar edhe pyetjet rreth sfidave, qé hasin
ndérmarrjet gjat€ themelimit, menaxhimit dhe financimit té aktiviteteve biznesore.
Mesatarja e sfidave, sipas t&€ dhénave t& grumbulluara éshté aférsisht e njéjté, megjithaté

tregon se ndérmarrjet pérballen mé€ sé€ shumti me problemet e gjetjes s€ tregjeve ose
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klientéve dhe kostot e larta t€ prodhimit. Pastaj vijn€ sfidat me rregullativat ligjore dhe

gasja né€ financa, ndérsa n€ fund gjetja e punétoréve té kualifikuar.

N¢é karakteristikat e kredive, 89.9% e ndérmarrjeve kané deklaruar se kané marré
kredi né 5 vitet e fundit. N& kété rezulton se 88% e ndérmarrjeve kané paguar interes deri
né 10% pér kredité e akorduara. Prej ndérmarrjeve g€ kané pasur gasje né€ financa, 51.6%
e ndérmarrjeve kané deklaruar se iu éshté kérkuar kolateral pér garantim t€ kredisé€, ndérsa
41% kané deklaruar se si kolateral e kané pérdorur pasurin€ e patundshme té familjes si,
shtépi, toké, etj. Pjesa tjetér e ndérmarrjeve qé nuk kané marré kredi, kané deklaruar arsyet
e mos marrjes sé€ kredisé dhe 26% e tyre nuk kané pasur nevojé pér hua, 26% kané€ deklaruar
se arsye ka gqené norma e larté e interesit, ndérsa 20% kané deklaruar se problemi kryesor

kané gené procedurat dhe dokumentet e shumta, qé kérkohen pér aplikim pér kredi.

Vérejmé nga tabela se vetém rreth 20% e ndérmarrjeve kané pérfituar ndonjé formé
té ndihmés nga banka gjaté akordimit dhe menaxhimit t& kredisé. Kjo ndihmé pérfshin mé
sé shpeshti késhillim pér menaxhim té kredis€ dhe njé pjes€ mjaft e vogél pérfshin edhe
trajnim pér menaxhim té kredis€. Ndikimi 1 kredisé€ né rritjen ndérmarrjes ka gené shumé 1
réndésishém sipas menaxheréve, pasi g€ 95.3% e ndérmarrjeve kané rezultuar me rritje

deri/rreth 20%.

Né pjesén e fundit t€ anketimit menaxherét kané dhéné numrin e punétoréve,
shumat e aktivés dhe shitjeve, si dhe ndryshimet q€ kan€ pésuar pas pérdorimit t& kredisé.
Si rezultat, mesatarja e numrit t€ punétoréve €shté rritur nga 11.55% né 13.5%. Mesatarja
e aktivés éshté rritur nga 2.23% né 4.37%, ndérsa mesatarja e shitjeve ka réné nga 4% né

1%.

4.3.3. Diskutimi i rezultateve

Rezultatet e anketimit mé poshté do té na tregojné gjendjen faktike té rolit qé ka pasur qasja
né burime financimi pér zhvillimin e tyre. Né tabelat e méposhtme paraqiten rezultatet e
detajuara nga analiza e realizuar né STATA, pér té€ paré mé sé miri se si kané ndikuar
karakteristikat si lloji 1 industrisé, vendi apo selia, madhésia sipas numrit t€ punétoréve,

lloji 1 pronésisé, karakteristikat e eksperiencés dhe arsimimit t€ menaxheréve.
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Tabela 4.3.2.2.1 Analiza e karakteristikave t€ ndérmarrjeve né¢ model

. Si zebyEmpla
ity Freg Parcent Cum. yems Freq. Percent Cum.
1 15 56.51 56.51 o &2 z4.33 24.33
z =0 E.88 €5.38 1 253 75.67 100 .00
3 s . a4 B.EZ
: 2 o83 o. 7L Total 337 100.00
5 5 1.48 72.19
& 6 .78 73.96
7 18 5.33 .3 cwnarship Freg Farcamt Cum.
- s . a4 E3. 73
2 7 . 07 E5.50 1 212 &2. 72 62, 72
1o 4 L1.1E E6.58 z &7 19.82 EZ. 54
b 10 .96 £3.54 3 sz 15.38 57.93
1z 34 1. 06 LN . O a 7 Z.0F 100, 00
Total = 100. oo Total 33E 100. 00
Industry Freg. Farcent Cum.
1 a3 27_51 27 .51
2 57 16_BE 4d _3E Age. Company Frag. Fercent Cum.
3 18 5_33 49_70
4 11 3_25 52 .96 1 7 207 Z.07
5 14 4_14 57.10 2 15 d_dd 6.51
& 3 o_E9 57 .99 El 31 9.17 15 .68
7 2B E.2E &6 _27 4 73 22.19 37 BT
| 114 33.73 100 .00 5 210 62.13 100 .00
Total IIE 10000 Total I3E 100.00

Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazg té t&¢ dhénave t€ anketés

Edhe né kété tabel€ shikojmé se 56.5% e ndérmarrjeve kané lokacion né kryeqytet,
Shkup, 8.8.% jané né Tetové, 5.3% né Manastir dhe nga 4.44% né Gostivar dhe Prilep,
ndérsa n€ qytetet tjera kemi shpérndarje mé t€ vogél. Sipas aktivitetit biznesor, shpérndarja
népér industri ésht€¢ e ndryshme. N&é mostrén e rast€sishme rezulton té keté 27.5%
ndérmarrje t€ sektorit t€ ndértimtaris€, 16.9% ndérmarrje t€ sektorit té tregtis€ me shumicé
dhe pakicé, 5.3% ndérmarrje t€ industrisé sé pérpunimit, 3.25% ndérmarrje té sektorit t&
bujqésisé dhe agrokulturés, 4.1% ndérmarrje n€ transport dhe magazinim, 3 ndérmarrje né
turiz€ém dhe hotelieri, dhe 8.2% industrin€ e informacionit dhe komunikimit, ndérsa pjesa

tjetér n€ industrité tjera.

Sipas moshés ose jetégjatésisé s€ ndérmarrjeve, rezultati tregon se vetém njé pjesé
e vogél e ndérmarrjeve jané ndérmarrje t€ sapoformuara ose té€ reja. Pra kemi 27% té
ndérmarrjeve me aktivitet biznesor prej mé shumé se 10 vjet, 22% e ndérmarrjeve me

aktivitet mé€ shumé se pesé vjet ose deri né€ 10 vjet.
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Tabela 4.3.2.2.2. Analiza e karakteristikave lidhur me menaxherin

Educeti on. N

mnEgEr Freg. Percent Cum.
i @ . 66 2. 686
Z Ir ZZ. TE Z5. 44
3 p ko 55.932 E1.36
4 &3 1E.64 L0, O
Total 33E LI, NN

Experience.

Hanager Freg. Percent Cum
i i O S0 O 3
2 9 2. 66 Z.96
3 ar 5. 03 7.559
4 45 14, 2 22,19
5 253 FF.EL LN, O
Total 338 LD O

N¢ tabelén e mésipérme kemi rezultatet lidhur me menaxherét e ndérmarrjeve, nga
ku vérehet se 55% e menaxheréve kan€ arsimim té larté ose diplomé universiteti t& ciklit
té paré, 77% kané arsimim t€ mesém ndérsa 63% kané arsimim sipéror ose diplomé master
apo doktorature. Po ashtu né pjesén e eksperiencés, menaxherét kané deklaruar se 22.8%
kané eksperiencé€ mbi 10 vjet, 14.2% kané eksperiencé mé shumé se pesé€ vjet ose deri né

10 vjet, ndérsa 5.3% kané eksperiencé deri n€ pesé vjet. Ndérkaq, afér 3% e menaxheréve

kané deklaruar eksperiencé deri né 3 vjet.

NEé pjesén e treté t€ anketés jané pérfshiré pyetjet g€ kané t&€ béjné me sfidat, me t&
cilat pérballen mé shumti ndérmarrjet. Menaxherét kané vlerésuar me noté nga 1-pér
problemet mé té€ shpeshta, deri né 5-pér problemet mé t€ rralla, t& cilat jané paraqitur né

tabelén mé poshté.

Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazé té t€ dhénave té anketés

Tabela 4.3.2.2.3 Analiza e karakteristikave t€ lidhura me sfidat e ndérmarrjeve

ohstacles:F
inding.Clie

Chstacles:a
ccesstoFina

nts Freg. Fercent Cum. e Freg. percens cum.
1 55 16.77 1677

2 46 14.02 30.79 L 7 23 48 23 _4B
3 118 I6.28 &7 .07 Z &7 2043 43 _50
i - 1707 B4 15 1 B4 2561 &9 _51
5 sz 15 85 100 .00 4 48 14.83 Bd 15
. - 5 52 15.85 100 _00

Tatal 328 100-00 Total 3zE 100_00

Obstaclas P cbstacle=1Em
rod, Costs Freg, Percemt Cum. ployees Freg Fercent Cum,

i S0 15.25 15. 25 i A0E F3.13 IF..A13
2 52 A 5.5 .19 2 =3 A6 26 A5 . 35
3 106 2. 42 B3.61 3 57 A 7.4 B65.E7
& B4 15.57 E3.1E 4 41 1Z.5E T 45
-1 55 16.EZ RN ., (O 5 &7 20 55 LT, N

Total 27 LN O Totml I2E A, N
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chstacleile

w. Reg. Freg. Fercent Cum
i T4 22,63 22.63
2 B1 1E.B5 41.2E
3 ED 24, 45 B5.75
4 L= 1E.35 E4.10
5 52 A15.90 pEaa B ]
Total 327 L0 O

Karakteristikat lidhur me krediné, té cilat kané ndikuar né zhvillimin e

ndérmarrjeve pérfshijné: shumén e kredis€, géllimin, normén e interesit, prezencén e

Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazé té t€ dhénave té anketés

kolateralit dhe llojin e tij, si dhe periudhén e pagesés ose kthimit t&é kredisé.

Sipas tabelés né vijim, NMVM-té jané kredituar me shuma prej 15.000-30.000 euro
pra 30% e numrit total t& mostr€s, ndérsa me shuma té€ vogla deri n€ 5.000 euro jané
kredituar 20% ¢ NMVM-ve. Sa i pérket dedikimit t€ kredis€, menaxherét i kan€ pérdorur
kredité pér: blerje t&€ mjeteve qarkulluese - 40% e ndérmarrjeve, pér blerje t€ mjeteve
themelore - 37% e ndérmarrjeve, ndérsa kredité pér inovacione i kan€ pérdorur rreth 7% e
ndérmarrjeve. Periudhat e kthimit té kredive, qé mé sé shpeshti jané hasur vérejmé té kené

gené periudha afatshkurta, pasi g€ 58% e ndérmarrjeve kané pérdorur kredi me afat kthimi

prej 3 vjetésh, ndérsa 23.6% me afat deri né€ 5 vjet.

Tabela 4.3.2.2.4. Analiza ¢ karakteristikave lidhur me krediné
Amount Freg. Parcemt Cum. Colateral Freg Fercent Cum.
1 iy 15.590 15.50 o g1 4E. 40 45 .40
2 &2 0. 10 S0. 00 1 37 51.60 L. O
3 = 16.99 =
a 2= 1214 f-E Total 1EE 100. 00
5 2=z 1337 S0.29
6 20 S.7L 100.00 |
Total 206 200,00
Type.Colate
Purp-us-! Fr-:q - Fercent Cum m-l F rEq Fercent Cum
1 76 316_E9 35 _ED 1 53 Frot PPt
2 B3 d0_Z9 77 _1E z 3E ..E6F 5. B3
3 12 5_E3 B3 01 3 = 24.17 Lo, oo
4 i4 &6.60 ED _B1
£ 21 i0.19 100 .00 Total 230 20 O
Taotal i 10000
Repayment. P
Inte rest Freg R cum eriod Freg. Fercent Cum
1 ine 5E.24 58 .24
z 1=z cz a7 az.9¢ 2 43 23383 81 87
3 20 1047 95 .43 E i E.z4 00 11
" a sz S5.95 4 14 7.80 97 B0
5 z 105 200 oo 5 4 2.20 100 .00
Total E L. LD O Total 182 i00.00

Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazé té t€ dhénave té anketés
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Interpretimi i rezultatit té modelit me Probit

Rezultatet e statistikés pérshkruese mé lart nxorén disa informacione mjaft
domethénése, té€ cilat tashmé na japin njé pasqyré té rezultatit, g€ mund ta presim nga
testimi 1 hipotezés me Probit. Si¢ kam pérmendur né pjesén e paré t€ metodologjisé,
pérzgjedhja e modelit Probit ka ardhur si rezultat i llojit t€ t&¢ dhénave dhe variablave qé
kemi né€ dispozicion né kété studim. Metoda Probit - Cumulative standard normal
distribution (®), pérdoret kur variabla e varur éshté cilésore dhe ka karakter binomial, qé

do t€ thot€ se merr vleré 0 ose 1, sipas probabilitetit t€ ndryshimit t€ variablave t€ pavarura.

Tabela 4.3.2.2.5. Analiza e modelit Probit regression

Iteration 0: Tog Tikelihood = -190.63469
Iteration 1: lag 1ikelihood - -1E4 39202
Iteration 2: log Tikelihood - -1E4.35873
Iteration 3: lag Tikelihood - -1E4 _35E72
Probit regression Mumber of obs - 2596
LR chi2 (X} - 12.55
Prab > chi? - 0. bO1S
Log Tikelihood - -1E4.35E72 Psoudo R2 - 0. 0329
growth Coaf . std. Err. z F=|zZ [95% cConf. Interwval]
credit 0234561 1622686 0.14 0O.BES - . 204 5846 .31 45968
57 zebyempl~s -.6435192 IEE4ESY -3.41 D.DDL -1.012952 - . 2740867
_cons -BE173 . 207 0562 4.26 0000 AAT59073 1.287553
Iteration O: Tog Tikelthood = —117.2B8026
Iteration 1: Tog Tikelthood = —111. 04986
Iteration 2: Tog Tikelthood = —111. 02058
Iteration 3: Tog Tikelihood = -111.02057
Probit regression Number of ohs = 17
LR chiz{s) = 12.52
Prob > chiz = . O2ET
Log Tikelthood = 111. 02057 Pseudo R2Z = o 0534
growt hi Coaf . std. Err. z F=lz| otz Conf. Imterwvall
colateral - MEI42T . 20A4TSE 0. 24  O.BL0 — 396 5429 =]
interest 3165073 . 001932 1.05  0.292 - ZTLFTOS . EDEST
sizebyempl~s —.6OSEZ1 . 2320457 —-2.97 0.3 1. 14E146 — 23S0
ownership —. 0277541 . 2925ETS -L09  0.O924 — GO0 2147 - G45 TOES
educati onm~r ~L4BS2SE . 2300032 .65 0.518 — H2 2723 - 5003235
_cons .C2O0S42 . 4SSE403 1.16  0.245 —. 3630844 1. 4220993

Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazé té t€ dhénave té anketés
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N¢é kété rast, né tabelén e paré kemi variablén e varur, rritja ¢ NMVM-sé€ (né tabelé:
growth), e cila €shté vendosur né regresion me krediné dhe madhésin€ e ndérmarrjes.
Koeficienti i Prob>chi2 &shté 0.0019, g€ €shté i ndryshém nga zero dhe mé i voggél se 0.05
tregon se modeli ka fuqi shpjeguese té réndésishme. Rezultati i z-vlerave dhe p>|z| testojné
hipotezén, duke na treguar se koeficientét tregues jané t€ ndryshém nga zero dhe né kété
ményré themi se variablat, si gasja né kredi dhe madhésia e ndérmarrjes kané€ ndikim té

rénd€sishém statistikor né€ rritjen e ndérmarrjes.

N¢ tabelén e dyté jané pérfshiré mé shumé variabla t€ pavarura si: kolaterali,
interesi, madhésia, pronésia dhe arsimimi i menaxherit; kundrejt variabiles sé varur — rritja
e ndérmarrjes. Mund t€ themi se koeficienti 1 Prob>chi2 &shté 0.028, &shté i ndryshém nga
zero dhe éshté mé 1 vogél se 0.05. Po ashtu, z-vlerat dhe p>|z| ndryshojné nga zero. Né
ndérkohé nga rezultatet e fituara duhet t€ potencohet fakti se sa mé e vogél t€ jeté
ndérmarrja, gjasat pér qasje né kredi q€ do té keté ndikim pozitiv né€ rritje t€ ndérmarrjes
jan€ mé té€ vogla pér 0.2. Edhe né rastin e pronésis€ duhet té theksohet se ndérmarrjet me

nj€ pronar, pér 0.1 njési, kané mé pak gjasa té€ pérfitojné kredi produktive
Tabela 4.3.2.2.6. Analiza e efekteve margjinale pas Probit

Marginal effects after probit

y = Prigrowth} (predict)
= .bdB23301
variahle dy, dx std. Err. z P=lz [ 5% C.I1. ] X
colate~1% J01Fes01 .07495% 0.24 D.E0 -.128919 _1G4879 .519353
interest® A XTFRIT 11807 1.03 0.302 -.109652 .353179 .EF7093
s1zehy~s*| -.2398029 LO7308 -3.28  O0.001 -.3E3044 - 096362 . GE1SE4
owners~p* | -.0102816 L0798 010 0.924 - 221913 A0135 E491R2
educat~r* J5438E1 D885 0.66 D0.512 -.10798F .2167R3  .251397

(*} dy/dx 15 for discrete change of dummy wvariable from 0 fo 1
Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazé té t€ dhénave té anketés

Né analizén e modeleve probit, koeficientét parcialé té variablave japin
informacionin e probabilitetit se njé ndryshim né vlerén e variablés s€ varur do t& ndodhé
si rezultat 1 gjasave t€ ndryshimit né variablat e pavarura. Efekti margjinal tregon

ndryshimin e gjasave, kur variabla e varur rritet pér njé njési, zakonisht ky ndryshim shkon
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nga 0 n€ 1. N¢ tabel€ vérejmé se efekti margjinal 1 probabilitetit t€ ndryshimit né rritjen e

ndérmarrjes €shté 0.646.

Me géllim t€ analizés mé t€ detajuar, né tabelat e méposhtme jané€ paraqitur dallimet
né mes t€ kategorive me ané t€ ‘two sample 7-test’. N& kété rast themi se vlera e t testit
&shté shumé afér zeros dhe ka diferenca né€ mes té kategorive té pérzgjedhura né model.
Kjo do té thot€, se ka pérzgjedhje t& miré t€ variablave shpjeguese, té cilat kané réndési

statistikore.

Tabela 4.3.2.2.7. Two-sample #-test, Kolomogorov-Smirnov test

Two-sample t test with egual wvariances

GEroup chs Bl s=td. Err. Std. Dew. [5is% Comf. Imterw=ll

o e =653ISL1ET -« ESIEL T - &5 IBIDT = 53F 3IBELE = 73S A51T

i 2 = BE5 = DIZASE S -« 4F FATFAD - S0 3 -« THIITET

combined =G =B 554054 - DZPEEE 3 - A0S0 T - BG5S Z = TUSESSE

daifF — DZSSE 33 = DSSLEZ T —= LAEDSEL - DEEESLE

dHFF = memn (00 - mese L) t = —i, B

Hoa d&iff = o degrees of fresdom = T
Hair &iff < o Hay difF 1= o Hai &iff = o

FriT « t) = 0. 30EE Pri|lT| = |t|2 = 0.6L7S5 FriT = t = O.8312

Two-sample t test with =gual wvarimnces

GEroup chs Bl s=td. Err. Std. Dew. [5i5% Comf. Imterwall

o e =3 =B15TESS = DG - 0TI E = TREELTT - FAELF

i =21 =« S9FZESL = DITDES T « BFA1S5F T = SIZLLES -« BEZ451F

combined =7 =B5IAFET = DZFeE41 = AFETS5E - S5E 7553 - TOTELE

dHiFF = ZAESO4E « 2 TI - BEISES - LS50S

dHFF = memn (00 - mese L) t = T SN

Hoan diff = o degrees of fresdom = =[5
Hair &iff < o Hay difF 1= o Hair &iffF = o

PFriT « t = .9997 Fri|T = [t]2 = O.00ns FriT = t = . D00

Burimi: Pérllogaritjet e autorit né STATA né bazé té t€ dhénave té anketés

4.3.4. Pérfundimi

N¢é kété pjesé t€ punimit €shté analizuar roli dhe réndésia e pérkrahjes sé biznesit
dhe zhvillimit t€¢ NMVM-ve nga ana e shtetit, népé€rmjet politikave, strategjive dhe
aktiviteteve t€ ndryshme. Duke gené se qeveria dhe institucionet tjera jogeveritare gjithnjé
kané promovuar strategji pér pérkrahjen e NMVM-ve, qéllimi i1 kétij kreu ishte té
analizohen né detaje politikat dhe aktivitetet mé t€ médha dhe mé té€ réndésishme pér
pérkrahjen dhe zhvillimin e NMVM-ve, me qéllim té vlerésimit t& efekteve té tyre pér

komunitetin biznesor né vend.
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Né pjesén e paré jané analizuar politikat dhe strategjité qeveritare, ndérsa né
vazhdim jané analizuar aktivitetet, q€ i ofrojné odat ekonomike té vendit pér biznesin
vendor. Mund té themi se Maqgedonia ka béré disa hapa té réndésishém, né pérkrahjen e
NMVM-ve, duke krijuar njé sektor t€ vecanté pér sipérmarrési dhe konkurrencé né€ kuadér
té Ministris€ s€¢ Ekonomisé. Ky sektor merret me problematika ligjore, pérpilimin e
rregullativave, pérpilimin e strategjive, rishikim té legjislacionit né raste kur ligjet réndojné
ose sfidojné biznesin, koordinim me institucionet tjera dhe pérkrahje teknike népérmjet
programeve specifike. Po ashtu programi pér konkurrencé, inovacion dhe sipérmarrési, qé
miratohet ¢do vit nga geveria dhe pérfshin masat pér pérkrahje institucionale qofté t&

formés financiare ose jofinanciare, té cilat iu ndahen ndérmarrjeve gjaté vitit vijues.

Me géllim té ofrimit t€ shérbimeve pér zhvillimin e NMVM-ve, geveria ka
themeluar agjencionin pér pérkrahjen e sipérmarrésis€, po ashtu n€ kuadér té€ Ministrisé sé
Ekonomisé, qé kryen detyra t€ ndryshme ndaj komunitetit biznesor e qé pérfshijné:
ndérmjetésim né€ qeveri pér kérkesat e biznesit, implementim té politikave, pérkrahje t&
projekteve inovative, subvencionim té bizneseve, grante té€ pakthyeshme, realizim té
programeve rajonale pér ndihmé gjaté internacionalizimit t& NMVM-ve. Né pesé€ vitet e
fundit ka filluar pérkrahja edhe népérmjet Fondit pér Inovacion dhe Zhvillim Teknologjik,
népérmjet t€ cilit ndérmarrjet pérfitojné kryesisht pérkrahje t€ karakterit financues. Kétu
pérfshihen financime t€ projekteve inovative, t€ zhvillimit teknologjik, krijim t€ bizneseve
té reja dhe ‘spin-off, grante pér kofinancim té ndérmarrjeve me potencial pér rritje té

shpejté.

Né pjesén e dyté t€ kreut jané analizuar aktivitete pérkrahése, t€ cilat ofrohen nga
odat ekonomike t€ vendit si: Oda Ekonomike e Magedonis€é, Oda Ekonomike e
Magedonisé Veri-Peréndimore, pér té cilat éshté vértetuar se realizojné€ projekte dhe

aktivitete informative, g€ jan€ shumé domethénése pér ndérmarrjet.

NEé pjesén e testimit t€ hipotezave €shté analizuar qasja né burime financimi, apo
ndikimi i mikrokredisé né zhvillimin e NMVM-ve. Eshté analizuar raporti i Doing
Business, né t€ cilin Magedonia radhitet n€ dhjeté vendet e para té listés, mirépo né pikén

e qasjes né financa ekziston njé hendek i madh, né krahasim me elementet tjera qé ka
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pérfshiré raporti. Vértetohet se NMVM-té jané ndérmarrjet mé shpesh t€ hasura né€ vend,

té cilat krijojn€ mé s€ shumti vende pune.

Pjesa metodologjike €shté bazuar né anketimin e 338 ndérmarrjeve, ndérsa té
dhénat jané analizuar sipas modelit Probit regrression. Duke gené se t€ dhénat jané té
karakterit kualitativ, fillimisht jané analizuar népérmjet statistik€s pérshkruese.

Rezultatet primare dhané nj€ sinjal pozitiv, duke treguar se hipoteza e parashtruar
dhe variablat e pérzgjedhura jané mjaft domethénése dhe shpjegojné miré variablén e varur
(rritja e ndérmarrjes). N& grupin e variablave t€ pavarura jané pérfshiré: karakteristikat e
ndérmarrjes (madhésia, 1loji 1 industris€, pronésia, mosha), karakteristikat e menaxherit
(arsimimi, eksperienca), sfidat e ndérmarrjeve gjaté aktivitetit t€ tyre biznesor,
karakteristikat e kredisé (shuma, interesi, dedikimi, kolaterali, etj.), ndryshimet né numrin

e punétoréve, shumén e aktivés dhe t€ shitjeve, para dhe pas kredisé.

Rezultatet e testimit t€ hipotezés treguan se 78% e ndérmarrjeve jané t€ nivelit
mikro, rreth 75% e menaxheréve kané kryesisht arsimim sipéror. Rreth 89% e
ndérmarrjeve kané marré kredi né pesé vitet e fundit, norma e interesit mé e shpeshté kané
gené deri n€ 10%, ndérsa rreth 52% e kan€ garantuar krediné me kolateral. Shumat e
kredive g€ kan€ marré mé sé shumti kané gené€ deri n€ 30.000 euro, né vend té dyté jané

kredité deri né 5.000 euro.

Po ashtu, duhet t€ theksojmé se nga analiza rezulton se sfidat mé té€ shpeshta me té
cilat pérballen ndérmarrjet: gjetja e tregjeve, qasja né financa dhe rregullativat ligjore.
Regresioni Probit na vérteton se qasja né financa apo mikrokredia ka ndikim pozitiv né
rritjen e ndérmarrjeve, mirépo né€ analizén e detajuar vérehet se koeficientét parcialé té

karakteristikave t€ madhésisé dhe pronésis€ jan€ negative.

Kéto koeficienté tregojné se ndérmarrjet mikro kané rreth 60% mé pak gjasé té
pérfitojné kredi, ndérsa ato me nj€ pronar kané rreth 2% mé pak gjasé té pérfitojné kredi
apo gasje né€ fonde financiare. Me ané t€ ‘two-sample t-test, Kolomogorov-Smirnov’ tregon
se ka diferenca né mes kategorive té€ variablave t€ pérzgjedhura dhe réndésia statistikore e

variablave té pavarura né model éshté e géndrueshme.
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KREU V

NDIKIMI I NMVM-VE NE RRITJEN EKONOMIKE DHE
ULJEN E VARFERISE NE MAQEDONI

V.1 Roli i NMVM-ve né rritjen ekonomike té vendit

N¢é kété pjesé té disertacionit shqyrtohet dhe analizohet réndésia dhe roli i ndérmarrjeve
mikro, t€ vogla dhe t€ mesme (NMVM) né rritjen dhe zhvillimin ekonomik t€ njé vendi.
Pra, n€ kété rast analizohet ndikimi i NMVM-ve, me theks té vecanté né rritjen ekonomike
té Maqedonisé, duke marré parasysh t€ gjithé parametrat dhe faktorét, qé pérfshihen né
kété lidhje korrelative né mes tyre.

Né fillim jepet njé pasqyré e pérgjithshme, mbi faktin se cili duhet t€ jeté roli i
NMVM-ve né rritjen ekonomike t& vendit dhe cili do t€ ishte modeli ideal i zhvillimit
ekonomik té& njé shteti, t&€ pércaktuar nga zhvillimi i NMVM-ve.

Né pjesén e dyté pason analiza e gjendjes faktike té€ kétij korrelacioni, mes
zhvillimit t€ ndérmarrjeve dhe rritjes s€ Bruto Prodhimit Vendor — BPV (né tekst: Gross
Domestic Product — GDP), me theks t€ vecanté né Magedoni, por duke béré krahasime me
rezultatet e autoréve t€ ndryshém pér vendet tjera, q€ jan€ né€ faz€ zhvillimi ekonomik
péraférsisht t€ nj&jté me Maqgedoniné.

NEé pjesén e fundit pérfshihen analizat empirike t€ korrelacionit mes disa faktoréve,
nxjerrja e rezultateve dhe dhénia e pérfundimeve né€ bazé t€ rezultatit t€ fituar, duke e
krahasuar até mé teorit€ makroekonomike dhe praktikat botérore.

Njé realitet i pranuar botérisht &shté fakti se NMVM-t€ jané inovatorét mé té
médhenj t€ ekonomisé botérore dhe zhvillimit global, si dhe motoré 1€vizés té rritjes dhe
zhvillimit ekonomik t€ ¢do shteti, qofté shteteve té€ zhvilluara apo shteteve n€ zhvillim e
sipér.

Né epokén e digjitalizimit, qé ka ndikuar ¢do sferé, shpesh paraqitet njé sfidé né
kryerjen e hulumtimeve ndérkombétare pér NMVM-té dhe ajo €shté mungesa e njé

pérkufizimi standard, se sa duhet t€ jeté madhésia e nj€ biznesi, q€ né fakt t&€ quhet NMVM.
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Edhe pse kriteret parashikojné njé nivel maksimal té secilit kriter, mirépo pérkufizimet e
NMVM-ve ndryshojné shumé népér vende dhe rajone, né€ njé ose mé shumé nga kriteret e
parashikuara.

Para se t€ analizojmé rolin dhe ndikimin e NMVM-ve né rritjen ekonomike, mé
poshté do té zbérthehen disa fakte q€ pérkrahin ekzistencén dhe nevojén pér t’i zhvilluar
NMVM-t€, me géllim g€ n€pérmjet zhvillimit t& tyre t& arrijmé té zhvillojmé ekonomité

vendore dhe té ulim varfériné.

5.1.1 Korniza teorike

Ekzistojné shumé argumente rreth réndésisé sé ekzistimit dhe pérkrahjes sé
NMVM-ve, ndérsa réndési e veganté u kushtohet edhe nga ana e institucioneve mé té larta
ndérkombétare, qofté atyre financiare apo jofinanciare, si dhe institucioneve arsimore-
akademike. NMVM-t€ jan€ motori 1€vizé€s dhe njé nga shtyllat kryesore té€ ekonomisé
evropiane, pasi qé ato nxisin krijimin e vendeve té punés, rritjen ekonomike, si dhe
sigurojné stabilitetin social.

Né studimin e (Edinburgh Group, 2013) né€ disa shtete t€ ndryshme vértetohet se
NMVM-té krijojné aférsisht 52% t€ vlerés sé shtuar né€ sektorin privat, qé nénkupton njé
kontribut t€ konsiderueshém né ekonomi. Megjithaté, kontributi 1 NVM-ve né bazat
ekonomike ndryshon shumé né vende t€ ndryshme: nga 16% e GDP-s€ né vendet me té
ardhura té uléta (ku sektori €shté zakonisht 1 madh, por joformal), deri né 51% té€ GDP-sé
né vendet me t€ ardhura té larta. Si¢ éshté theksuar, NVM-té priren t€ jené mé intensive
dhe né nivel makro, pra, jep njé kontribut t€ konsiderueshém pér punésim. Krijimi 1
vendeve té€ punés €shté vecanérisht 1 réndésishém pér vendet q€ kané norma té larta té
papunésisé dhe né pérgjithési pér ekonomité n€ zhvillim. NMVM-té€ jané faktoré ky¢ dhe
ofrues t€ punésimit né kéto vende.

Sipas njé studimi nga (Hu M., 2010) t€ kryer n€ Taivan, i cili €shté njohur pér
performancat e suksesshme té sektorit t€ NMVM-ve, konkludohet se si rezultat i aplikimit
té politikave promovuese pér NMVM-té né pjesén veriore, €shté vérejtur njé konsezus 1
rritjes ekonomike. Né ekonomité e zhvilluara &shté sipérmarrésia e trashéguar nga sektori

1 NMVM-ve ajo g€ ndihmon né nxitjen e rritjes ekonomike, ndérsa né ekonomité mé pak
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té zhvilluara, kontributi kryesor i sektorit t€¢ NVM-ve né rritjen ekonomike, €shté vlera e
tyre né drejtim t& krijimit t€ vendeve té punés.

Po ashtu edhe studimi i (Gebremariam et.al, 2004) thoté se ekziston njé
marrédhénie e fuqishme, pozitive midis madhésisé relative t€ biznesit t&€ vogél dhe rritjes
ekonomike. Studimi mbéshtet impaktet anti-varféri t€ zhvillimit t€ biznesit t&€ vogél. Pérveg
ké&saj, rezultatet empirike dhe analizat tregojné se papunésia ka njé ndikim t€ fort€ kundér-
ciklik né rritjen ekonomike dhe efektin ciklik né€ incidenca té varférisé.

Pra, NMVM-té luajné€ njé rol t€ rénd€sishém né zhvillimin industrial té njé vendi,
sepse ato krijojné mé shumé mundési punésimi, pérdorin mé pak kapital, gjenerojné€ mé
shumé t€ ardhura dhe ndikojn€ né zvogélimin e varférisé, por rolet e tyre né zhvillimin
ekonomik n€ vende né zhvillim si Meksika nuk jané realizuar né€ ményré efektive thekson
(Atristain & Rajgopal, 2012). Ké&shtu, réndésia dhe kontributi i NVM-ve né aktivitetin
ekonomik, sugjeron se ka potencial té réndésishém pér t€ pérmirésuar rritjen e tyre, pérmes
pérmirésimit té efigencés sé tyre operacionale.

Edhe sipas (Hashi I. & Krasniqi B., 2011) NVM-t€ luajné rol jetésor né
rishpérndarjen e punés midis firmave, industrive dhe sektoréve né¢ ekonomité né tranzicion
dhe rimékémbjen e kétyre vendeve nga recesioni transformues, g€ pasoi ndryshimin
sistemik. Ata kané absorbuar shumé nga puna e zhvendosur nga procesi i ristrukturimit, si
dhe shtesat e reja té fuqis€ punétore. Duke pasur parasysh kontributin e NVM-ve né
gjenerimin e punésimit dhe procesin e rimékémbjes, €shté e natyrshme g€ hulumtuesit té
pérgendrohen tek faktorét qé ndikojné né rritjen e tyre dhe veganérisht t€ nxjerrin né pah
pengesat pér rritjen e tyre.

Ndérsa rezultatet e studimit t&€ (Chughtai M, 2014) konkludojné se ekziston njé
korrelacion pozitiv midis inovacionit t€ procesit dhe rritjes s€¢ NVM-ve, ndérsa
performanca e NVM-ve ka ndikim té réndésishém né rritjen ekonomike dhe kéto gjetje
pérfundimisht pranojné hipotezén e té dyja alternativave se ekziston njé efekt i réndésishém
1 inovacionit t€ procesit né€ rritjen e NVM-ve dhe ka njé ndikim té réndésishém t&€ NVM-
ve né rritjen ekonomike té vendit.

Pérmes krijimit t€ punés dhe krijimit t€ pasuris€¢, NVM-té ndihmojné né zbutjen e
varférisé, q€ nga ana tjetér ka nj€ efekt pozitiv né luftén kundér sémundjeve. Prandaj NVM-

té jané€ celési pér arritjen e objektivave ekonomike kombétare, t€ gjenerimit t€ punésimit
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dhe reduktimin e varféris€ me kosto té ulét té investimit, si dhe zhvillim té aftésive
sipérmarrése duke pérfshiré teknologjin€ vendore. NVM-té jané tregtarét dhe ofruesit e
shérbimeve té rénd€sishme pér industrité primare. Pérveg késaj, NVM-té jané gjithashtu
prodhuesit e mallrave dhe shérbimeve té gatshme. Sé bashku NVM-té kané kontribuar né
rritjen e prodhimit, shérbimeve dhe sektoréve té€ bujqésisé, si dhe shérbime t€ teknologjisé
informative (Katua N., 2014).

Studimi i (Kruja A., 2013) vérteton se krijimi i njé mjedisi t€ pérshtatshém biznesor
stimulon ndérmarrjet t€ jené mé inovative, si dhe t€ rrisin produktivitetin dhe efikasitetin e
tyre. Kjo do té rezultoj€ né rritje t€ punésimit dhe kontributit pér taksat dhe tatimet. Ndérsa
rritja e taksave dhe tatimeve jep rritje t€ investimeve publike. Kjo nénkupton se njé mjedis
1 pérshtatshém biznesor &shté thelb&sor pér njé zhvillim t€ géndrueshém ekonomik, pasi
njé mjedis i varfér i biznesit béhet pengesé pér rritjen e aktiviteteve t€ biznesit dhe né té
nj&jtén kohé zvogélon mundésité e punésimit, prodhimin dhe miréqenien.

Nga studimet e autoréve t€ cilét kané studiuar, rolin, ndikimin dhe réndésiné e
NMVM-ve né zhvillimin, rritien ekonomike, punésimin dhe reduktimin e varférisé,
vértetohet se kjo kategori e ndérmarrjeve meriton pérkrahje dhe nxitje t& zhvillimit t€ tyre.

Megjithaté, sipas (SBA Fact Sheet, 2016) ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme né
Magedoni pérbéjné pothuajse dy t€ tretat e vlerés sé€ shtuar totale dhe gati tre té katértat e
té gjitha vendeve t€ punés, shumé mé e lart€ se mesatarja e BE-s€ prej 58% dhe 67%. Né
vitet 2008-2014 vlera e shtuar e NVM-ve €shté€ rritur me 7%, ndérsa punésimi €shté rritur
me 13%. Sfida kryesore pér NVM-té do té jeté ngritja e produktivitetit né nivelet evropiane.
Ndérmarrjet mikro dhe t€ vogla né vend, pérballen me probleme pér qasje té rregullt né
burime financiare, prandaj duhet té zhvillohet financimi alternativ jobankar. Aftésité
themelore t€ biznes bérjes jané njé penges€ e madhe pér shumicén e NMVM-ve, duke
ndikuar né potencialin e tyre pér rritjen e produktivitetit, konkurrencés dhe né punésimet e
reja. Rol té€ réndésishém duhet té luajé rritja e inovacionit, duke pérfshiré rritjen e aftésive
té inovacionit dhe investimet né trajnime, pér aplikimin e teknologjisé€ sé€ informacionit dhe
komunikimit. Po ashtu €shté 1 nevojshém zvogélimi 1 barrés administrative, e cila kérkon
pérmirésime né pjesén e koordinimit, midis subjekteve q€ paraqiten si krijues dhe
implementues té politikave publike, si dhe forcimin e dialogut me palét e interesit té

NMVM-ve.
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Figura 5.1.1. Numri i t€ punésuarve né NMVM-t€ e Magedonisé
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Figura 5.1.2. Vlerat e prodhimtaris€ (vlera e shtuar ) e NMVM-ve t€ Magedonisé
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Burimi: (SBA Fact Sheet, 2016)

Nga kéto dy grafiké, né té cilét pérfshihet periudha pas krizés financiare, vérehet se
Magedonia ndodhet né njé gjendje mé t€ miré se Bashkimi Evropian pér nga l1€vizjet e
numrit t€ t€ punésuarve dhe pér nga prodhimtaria e NMVM-ve. Si¢ mund té vérehet, rritja
e numrit t€ NMVM-ve, nga viti né vit ka sjellé edhe njé trend pozitiv, né€ rritjen e

punésimeve té reja dhe rritjen e prodhimtarisé.
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NE bazg té t€ dhénave tona, pér pjesémarrjen e NMVM-ve né sektorin privat dhe
vlera e shtuar né GDP-né e vendit, t€ dhénat e grumbulluara dhe t€ pérpunuara do té

paragiten n€ ményré faktike, pérmes grafikéve vijues.
Figura 5.1.3. Kontributi 1 sektorit privat né GDP

Vlera e shtuar e sektorit privat né GDP
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Burimi: Figura e pérpunuar nga autori me t€ dhénat nga (World Bank, 2019)

Si¢c mund té vérehet nga figura, ekziston njé diferencé e madhe né mesin e vlerave
té shtuara t€ disa sektoréve. Kjo diferencé tregon se disa sektoré jané mé& shumé té zhvilluar
se disa té tjeré. N& kété rast, sektori mé i zhvilluar me vleré t€ shtuar mé té larté €shté
sektori 1 tregtisé, t& cilin e pason sektori 1 shérbimeve. Fatkeqésisht sektorét prodhues kané
diferenca shumé té médha nga vlerat e sektoréve t& lartpérmendur. Sipas madhésisé vijon
sektori i1 industrisé sé pérpunimit dhe né fund sektori i prodhimit dhe bujqésis€. Té dhénat
mé t€ detajuara rreth shumave konkrete me té cilat secili sektor kontribuon né GDP jané

paraqitur n€ tabelén e méposhtme.
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Tabela 5.1.4. Kontributi i NMVM-ve né€ GDP, sipas sektoréve

Bujqési, Industria e .
. " . Industria e _— .
Vitet / | peshkatari, pérpunimit - Shérbimet Tregtia GDP (%)
Sektori pylltari (+ndértimtari) | (% e GDP) (% e GDP)
(%eGDP) | (%eGDp) | ©€GDP)
“ 2009 10.37016849 18.97270285 | 8.827076228 | 57.08959004 | 87.17699495 | 0.358614857 |
2010 10.12083349 21.04272621 | 9.865628773 | 55.09380374 | 97.88106912 | 3.358750858 |
| 2011 9.35077749 | 21.59220657 | 11.4100813 | 55.09472496 | 113.1921256 | 2.339886045 I
I 2012 9.104933973 21.08064444 | 10.23863142 | 56.3111872 112.215049 | 0.455922696 I
| 2013 | 10.02747609 | 22.14066401 | 9.914104855 | 54.84417931 | 104.85723 | 2.924726568 I
I 2014 10.1777568 22.82276818 | 10.95140354 | 53.82682215 | 112.537929 | 3.629641308 I
I 2015 9.726918494 23.92218322 | 11.76035953 | 53.72964502 | 113.6984439 | 3.855610302 I
I 2016 9.172740188 23.96304609 | 12.28893989 | 53.54954228 | 116.1855765 | 2.848441461 I
I 2017 7.887771651 24.13444697 | 12.67904638 | 54.61758028 | 124.5728187 | 0.240521014 I
I 2018 9.758616541 24.15189697 | 12.89904638 | 54.99858028 | 126.1126548 | 2.773261109

Burimi: Tabela e pérpunuar nga autori me t€ dhénat nga (World Bank, 2019)

Né ndérkohé, nga kéto t&€ dhéna nuk &shté e ndaré, se né cilén kategori té

ndérmarrjeve béjné pjesé aktivitetet qé€ kryejné kéta sektoré. Mé tutje né kété studim do té

analizohet demografia e ndérmarrjeve dhe numri i tyre sipas madhésis€ s€ ndérmarrjes.

Tabela 5.1.5. Numri i ndérmarrjeve aktive, sipas madhésis€, népér vite

NUMRI | NDERMARRIJEVE AKTIVE SIPAS
MADHESISE SIPAS NUMRIT TE PUNETOREVE

‘ Vitet Mikro | TéVogla | Té Mesme | Té Médha Nd.érm?rrjet.

aktive gjithsej

“ 2009 | 38107 | 32406 533 197 70710 m
2010 | 59276 | 4051 1211 203 75497

|| 2011 | 60620 | 4452 1187 185 73118 |

“ 2012 | 61053 | 4732 1280 201 74424 |
2013 | 60599 | 4776 1291 209 71290

“ 2014 | 60215 | 4961 1305 206 70659 |
2015 | 56261 | 4979 1339 231 70139

| 2016 | se725 | s141 1363 233 71519 |
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|| 2017 | seess | s255 | 1382 | 236 | 71419 |
2018 | 57184 | 5271 1399 240 72315

——————————
Burimi: Tabela e pérpunuar nga autori me t€ dhénat nga ([Ipxasen 3aBox 3a Ctaructuka, 2019)

Pra, t€¢ dhénat e pérpunuara né tabel€, qarté tregojné€ se n€ numrin e térésishém té
ndérmarrjeve aktive, pjesén mé t& madhe e z€n€ ndérmarrjet mikro. Numri i ndérmarrjeve
mikro €shté né rritje nga njéri vit né€ tjetrin, ndérsa mé sakté mund té theksohet se né vitin
2018 nga gjithsej 72,315 ndérmarrje aktive, kemi 57,184 mikro ndérmarrje. Né& vendin e
dyté sipas numrit t&€ ndérmarrjeve pasojné ndérmarrjet e vogla, té cilét kané€ pasur rritje
brenda kategorisé sé€ tyre, pér ¢do vit.

N¢ vitin 2018, 5271 ndérmarrje t€ vogla, e pérb&jné né numrin e pérgjithshém té
ndérmarrjeve aktive, qé €shté paraqitur né kolonén e fundit. Ndérmarrjet e mesme kané
numér mé t€ vogél se dy kategorité e para, kjo vlen pér t&€ gjitha vitet. Kjo kategori e
ndérmarrjeve, €sht€ né rritje e sipér, ndérsa né vitin 2018 ka 1399 ndérmarrje aktive t&
mesme.

Megjithése nuk éshté fokus i studimit, né€ kété tabelé éshté paraqitur edhe kategoria
e ndérmarrjeve t€ médha, me qéllim té krahasimit me kategorité tjera. Pra, ndérmarrjet e
médha pérbé&jn€ numrin mé t€ vogél t&€ ndérmarrjeve, qé né€ vitin 2018 ka arritur n€ 240.

Sipas té dhénave té Entit Statistikor t&€ Magedonisé (Statsistical Reports, 2017), né
fund té vitit 2016, numri 1 pérgjithshém i ndérmarrjeve aktive ka gené€ 71.519 ndérmarrjeve
té regjistruara, prej tyre 49.364 jané€ mikro ndérmarrje, 20.892 ndérmarrje t€ vogla dhe 746
ndérmarrje t€ mesme. Pra, rreth 99.2% e numrit t€ pérgjithshém té ndérmarrjeve aktive
jané né kategoriné mikro, t€ vogla dhe t&€ mesme, ndérsa 0.8% ndérmarrje t€ médha. Po
ashtu, né vitin 2016 jané raportuar 371.524 t€ punésuar n€ ndérmarrjet mikro, t€ vogla dhe
té mesme. Kjo tregon pérfagésim me mbi 52% pjes€marrje n€ numrin total té t€ punésuarve
pér vitin pérkatés.

Duke u bazuar né raportet e fundit t&€ Doing Business, Maqgedonia llogaritet si njé
nga vendet mé t€ pérshtatshme pér té filluar njé biznes, duke marré parasysh kushtet qé
ofrohen dhe lehtésia e procedurave, t& deklaruara nga institucionet pérkatése té€ vendit.

Ky krahasim éshté béré me qéllim qé té theksohet supozimi im se numri i madh i
NMVM-ve aktive ka lidhshméri me vlerén e shtuar n€ GDP-né e vendit, té dhénat e sé cilés
jané paraqitur n€ figurén e mésipérme, né t€ cilén jan€ shénuar vlerat e shtuara té sektoréve

privat né GDP. Deri mé tani u vértetua réndésia e madhe e vlerés s€ shtuar t¢ NMVM-ve

147



né€ GDP-né reale t€ Maqedonis€, mirépo akoma na intereson t€ dimé shpérndarjen e kétyre

ndérmarrjeve népér sektoré.

Tabela 5.1.6. Numri i NMVM-ve sipas madhésisé dhe koncentrimi népér sektoré sipas

aktivitetit biznesoré, pér vitet 2014-2016

Vitet

2014

2015

2016

Lloji i aktivitetit té
ndérmarrjes

Mikro

Té
Vogla

Té
Mesme

Té
Mikro

Té
Vogla

Té
Mesme

Té
Mikro

Té
Vogla

Té
Mesme

Gjithsej

Bujgési, pylltari,
peshkatari

2741

72

27

2720

78

26

2640

80

25

8409

Miniera dhe
gurore

129

41

125

36

135

44

531

Industria
pérpunuese

6124

1128

363

6177

1048

343

6494

1063

340

23080

Furnizimi me
energji elektrike,
gaz, avull dhe ajér
té kondicionuar

135

142

11

146

11

466

Furnizimi me ujé;
largimi i ujérave
té ndotura,
menaxh. i
mbetjeve;
rehabilitimi i
mjedisit

214

48

25

199

51

28

184

51

26

826

Ndértimtaria

3803

469

72

3914

445

60

4215

459

63

13500

Tregtia me
shumicé dhe
pakicé; riparimin
e automjeteve
dhe
motocikletave

23342

1201

115

22486

1209

131

22344

1214

138

72180

Transporti dhe
magazinimi

5500

368

44

5336

424

53

5334

436

51

17546

Objektet e
akomodimit dhe
aktivitetet e
shérbimit
ushgimor

4019

450

23

4073

433

28

4142

450

35

13653

Informacion dhe
komunikim

1315

129

24

1325

163

29

1390

186

35

4596

Aktivitetet
financiare dhe té
sigurimit

341

32

17

353

33

19

367

42

21

1225
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Aktivitetet e
pasurive té
patundshme

470

30

475

34

514

32

1572

Aktivitetet
profesionale,
shkencore e

teknike

5848

232

13

5996

250

12

6341

264

11

18967

Aktivitete
shérbyese
administrative
dhe mbéshtetése

1412

103

27

1405

99

29

1484

110

37

4706

Arti, zbavitja dhe
rekreacioni

31

119

81

25

128

87

25

129

85

710

Arsimi

552

212

295

579

205

311

614

221

311

3300

Aktivitete té
kujdesit
shéndetésor dhe
social

3009

172

121

2980

184

126

2961

184

131

9868

Arti, zbavitja dhe
rekreacioni

1058

89

32

1081

86

34

1166

94

34

3674

Aktivitete té tjera
shérbyese

4144

59

8

4199

62

4

4286

71

5

12838

Gjithsej

64187

4961

1305

63590

4979

1339

64782

5141

1363

211647

Burimi: Pérllogaritja né¢ Ms. Excel. T¢ dhénat nga Enti Statistikoré i Maqedonisé ([p>xaBen 3aBox 3a

cratuctuka, 2017)

Nga tabela mund t€ shikojmé se NMVM-t€ jané té shpérndara né€ disa sektoré té
ndryshém, t€ analizuara nga viti 2014 deri né vitin 2016. Sektorét me numér mé t&€ madh
té ndérmarrjeve jané€ hijezuar me ngjyré t&€ verdhé. Pra, tre sektorét me mé shumé NMVM
jané tregtia me shumicé dhe pakic€, pastaj vijon industria pérpunuese dhe né fund
aktivitetet profesionale, shkencore dhe teknike. Nése shikojmé népér vite, mund té themi
se sektori tregtis€ me shumice dhe pakic€ dhe sektori industrisé pérpunuese, ka numrin mé
té madh t€ ndérmarrjeve né té tre kategorité: mikro t€ vogla dhe t€ mesme. Megjithaté,
theksojmé se kemi njé€ numér dukshém mé té lart€ t€ mikro ndérmarrjeve né té tre sektorét.
Nga t€ dhénat e tabelave té fundit konkludojmé se ndérmarrjet mikro kané€ njé koncentrim
shumé mé té larté se sa ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme. Pra, n€ Magedoni, numrin mé
té madh té ndérmarrjeve aktive e pérbéjn€ mikro ndérmarrjet.

Pér t€ paré vizualisht krahasimin n€ mes sektoréve, kjo analiz€ do t€ na gartésojé

mé shumé problematikén dhe do t€ na ofrojé njohuri se cilat ndérmarrje kan€ numér mé té
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madh t€ subjekteve aktive t€ paraqitur né figurén mé poshté. Nga Enti Statistikor 1

Magedonisé publikohen t€ dhénat e demografis€ s€ ndérmarrjeve, té cilat t& pérpunuara do

té paraqiten né figurén e méposhtme.

Figura 5.1.7. Demografia e ndérmarrjeve aktive sipas sektoréve

Demografia e ndérmarjeve aktive sipas sektoréve
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Burimi: Figura e pérpunuar nga autori, me t€ dhénat nga ([IpxxaBen 3aBon 3a Craructuka, 2019).

Né vijé té nj&jté me figurén, né té cilén sqarohet vlera e shtuar e sektorit privat né

GDP, vérejmé se edhe né kété figuré sektori me mé shumé ndérmarrje €shté sektori 1

tregtis€, q€ pasohet nga sektori 1 pérpunimit.

Zhvillimi ekonomik pérfshin shumé aspekte té€ gjendjes ekonomike, rritjes

ekonomike dhe sociale t& njé vendi. Zhvillimi ekonomik éshté tregues 1 miréqenies sé

familjeve, standardit jetésor dhe nivelit t& varféris€. N& bazé t€ késaj, né kété pjesé t&

studimit €sht€ analizuar kontributi ¢ NMVM-té kané né gjenerimin e vendeve té punés né

Magedoni.
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Figura 5.1.8. Kontributi 1 ndérmarrjeve aktive né punésime, sipas sektoréve

Punésimet népér ndérmarrje sipas sektoréve
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Burimi: Figura e pérpunuar nga autori, me t€ dhénat nga (Ip:xaBen 3aBop 3a Cratuctuka, 2019).

Rezultatet nga figura e prezantuar tregojné numrin e t€ punésuarve né sektorin
privat, t&€ ndara sipas llojit t& veprimtaris€. Kéto rezultate shfaqin njé shpérndarje jo
normale né mes numrit t& punésuarve né sektorin privat. Megjithaté, numri mé i madh i té
punésuarve vérehet né sektorin e industrisé sé pérpunimit, e cila ka njé€ trend rrit€s deri né
vitin 2018.

Sektori i dyt€ me numér mé t€ madh t€ vendeve t€ punés té gjeneruara né vitet e
fundit éshté sektori i bujqésisé, i cili ka géndruar né njé€ trend relativisht stabil. Sektori tjetér
i cili ka gjeneruar mjaft vende pune &shté sektori i tregtis€é me shumicé dhe pakicé. Sektorét
tjeré kané njé dallim shumé t€ madh né krahasim me tre sektorét e pérmendur. Sidoqofté,

vérejmé njé trend rrités t€ vendeve t€ punés né t&€ gjithé sektorét e marré n€ shqyrtim.

5.1.2. Internacionalizimi i NMVM-ve — eksportet e NMVM-ve né eksportin total t&€ vendit
Eksporti €shté njéri nga faktorét kryesoré qé€ ndikojné né zhvillimin ekonomik té

nj€ vendi, ndérsa né vete pérfshin t€ gjitha mallrat dhe shérbimet qé kompanité e njé vendi
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shesin né tregjet jashté kufijve té€ tij. Sipas ekonomistéve njé vend i zhvilluar ka gjithmoné
eksportin neto pozitiv, g€ do té thoté se vendi €shté né gjendje t&€ shesé jashté kufijve té tij
mé shumé mallra dhe shérbime se sa vlera e mallrave dhe shérbimeve qé kompanité e huaja
shesin brenda kufijve té€ njé vendi. Pra, n€se nga eksporti total minusojmé importin total,
vlera e neto eksportit Eshté pozitive.

Njé nga faktorét ky¢ t& eksportit total jané eksportet ¢ NMVM-ve, té cilat jané
ndérmarrjet mé sé shumti prezente dhe aktive né ekonominé e njé vendi, sidomos té
vendeve né zhvillim. Pér kété arsye, shumé studiues jané marré me analizén e ndikimit t&
eksporteve té€ produkteve dhe shérbimeve t€ NMVM-ve né€ rritjen dhe zhvillimin
ekonomik. Kéto studime pérmendin termin internacionalizimi i NMVM-ve, duke pasur pér
qéllim sqgarimin e kétij korrelacioni t€ lartpérmendur, duke tentuar t€ arsyetojné réndésiné
q¢ ka pér ekonominé vendore dalja e NMVM-ve né tregje ndérkombétare.

Nevoja pér internacionalizimin e NMVM-ve vjen si rezultat i globalizimit dhe
rritjes s€ konkurrencés pér ndérmarrjet q€ aktivitetin e tyre biznesor e kryejné vetém né
vendin e origjinés. Njé pérballje me konkurrencén e fuqishme, njé ndérmarrje do ta
detyronte t€ fugizohet népérmjet zgjerimit t€ tregut ose t€ falimentojé€, q€ do té ishte humbje
pér ndérmarrjen, po ashtu edhe pér ekonominé vendore.

NMVM-té té cilat jané t€ orientuara drejt internacionalizimit e kané té€ obligueshme
té kalojné njé€ proces standardizimi té produkteve dhe proceseve nga prodhimi deri né
shitje. Duke marré€ parasysh edhe zhvillimin teknologjik, ndérmarrjet jané t€ detyruara t&é
pérfshijné edhe inovacionet qé kané té b&éjné me proceset dhe produktet. Por, nése shikojmé
né aspektin e gjendjes financiare né té cilén shpeshheré ndodhen ndérmarrjet e kétyre
kategorive, sidomos ndérmarrjet mikro dhe t€ vogla, patjetér t€ marrim parasysh faktin se
inovacionet dhe standardizimet jané barré e rénd€ pér t’u pérballuar nga ata.

Sipas (Hobohm S) né dekadat e fundit procesi i industrializimit ka pésuar
ndryshime t€ médha. Pérderisa zhvillimi industrial ka mbetur instrumenti kryesor i
zhvillimit social dhe ekonomik né€ vendet e zhvilluara, korniza né t€ cilén ata luajné rolin
e tyre ka ndryshuar né t€rési, népérmjet proceseve t€ globalizimit, liberalizimit ekonomik
dhe zbatimit t€ teknologjive té reja.

Njé implikim i1 hulumtimit t€ (Senguler E., Kunday O, 2015) thoté se inovacioni
€shté nj€ faktor i1 rénd€sishém q¢ rrit orientimin drejt eksportit tek NVM-té. Hartuesit e
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politikave g€ jané té gatshém pér t€ rritur ndérkombétarizimin ¢ NVM-ve mund t&
prezantojné programe mbéshteté€se pér nxitjen e inovacionit t€ NVM-ve. Njé tjetér
implikim €shté se mungesa e aftésive t€ kérkuara t& biznesit €shté njé faktor, q€ ka njé
ndikim negativ né nivelin e ndérkombétarizimit t&€ NVM-ve.

Rezultatet e studimit t€ (Pickernel et.al, 2016) nénvizojné se NVM-t€ qé
eksportonin, ndryshonin nga joeksportuesit pér nga karakteristikat e ndérmarrjeve, duke
pérfshiré sektorin, madhésing, karakteristikat ¢ moshé€s dhe karakteristika t&€ pronarit-
menaxherit, pérfshiré moshén dhe pérvojén e méparshme. Né ményré t€ ngjashme,
pérdorimi efektiv i teknologjis€ sé internetit (lidhur me tregtiné e e-commerce pér té
pérmirésuar biznesin) ishte i lidhur me qasjen e firmés ndaj eksportit.

Edhe né raportin European Competitiveness Report nga (Hsia M., 2014) thuhet se
NVM-té tentojné t&€ hyjné né tregjet e huaja kryesisht si eksportues, pér shkak t& kérkesave
mé té€ vogla pér investim dhe rrezigeve plotésuese. Karakteristikat e firmave t€ tilla si: lloji
1 industrisé, mosha dhe destinacioni, luajné njé€ rol té€ réndésishém né eksportin e NVM-
ve. Intensiteti i eksporteve t€ NVM-ve dallon dukshém né té gjitha llojet e industrive, me
pérgindje mé té larté t€ pjesémarrjes n€ prodhim, softuer dhe shérbime biznesi.

Ndérkombétarizimi 1 suksesshém 1 NVM-ve varet nga njé pérzierje e politikave
direkte dhe indirekte. Krijimi i kushteve t€ favorshme, si¢ ésht€¢ mbéshtetja e inovacionit
dhe aktivitetet e kérkim-zhvillimit (R&D), investimet e métutjeshme né infrastrukturén e
teknologjis€é, informacionit dhe komunikimit (TIK), do t€ ndihmojné né rritjen e
aktiviteteve t€ ndérkombétarizimit t€ NVM-ve.

Sipas rezultateve t€ studimit t€ (Boshkov T., 2016), kur NVM-té
internacionalizohen, pra kur fillojné t€ eksportojné né tregjet e huaja, kontributi i tyre né
ekonominé e vendit rritet. Pér kété arsye, €shté e nevojshme té€ largohen barrierat kryesore
me t& cilat pérballen. NVM-té pérballen me véshtirési né financimin e aktiviteteve
ndérkombétare, né tentativat e tyre pér té identifikuar mundésité dhe kontaktet adekuate né
tregjet e synuara.

N¢ studimin e (Veleski L., 2015), n€ Magedoni NVM-t€ mund té kontribuojné
ndjeshém né zhvillimin e ekonomisé s€ tregut n€ vend. N&é kété pohim té pérgjithshém

duhet t€ theksohet se NVM-té€ e internacionalizuara kané t€ ardhura mé t€ larta, jané€ mé
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inovative, punésojné mé shumé njeréz, aplikojné standarde moderne t€ biznesit, me njé
fjal€, mjedisi ndérkombétar 1 bén ato té veprojné né ményré mé efikase.

Né ményré korrelative me réndésiné e tyre, si dhe té ndérkombétarizimit té tyre,
geveria dhe organizatat joqeveritare duhet t&€ ndérmarrin veprime konkrete t€ mbéshtetjes
s¢ NMVM-ve. Kéto veprime mbéshtetése duhet té€ synojné drejtimet qé jané mé té
réndésishme pér zhvillimin e NVM-ve, si dhe proceset qé kontribuojné pér zhvillimin
pozitiv t&€ késaj kategorie. Mbéshtetja e ndérkombétarizimit t€ NVM-ve &shté njé nga
detyrat kryesore té ¢do politike ekonomike t€ geverisé.

Ndérkaq né kété studim do paraqiten t&€ dhénat faktike, qé tregojné réndésiné e
NMVM-ve né eksportin e vendit. Kéto té dhéna paraqgiten né€ tabel€ pér vitin 2016. Theksoj
se pér shkaqge t€ mungesés s€ publikimeve t€ t€ dhénave statistikore nga Enti Statistikor 1
Magedonisé, analiza duhet t& limitohet n€ vitin 2016, pér arsye se ky ka gené viti 1 fundit
pér té€ cilin jané publikuar t€ dhénat n€ bazén e Entit Statistikor t& vendit.

Tabela 5.1.2.1. Kontributi i NMVM-ve né eksport, sipas numrit dhe madhésis€, né

grupe vendesh

Numri i ndérmarrjeve Vlera né mijé euro |
| Viti 2016 2016 |
‘ Boté . . ‘

Gjithsej 3489 4388396
| mikro (1-9) 1859 318459 |
| Té vogla (10-49) 976 437628 |
| T& mesme (10-49) 373 609099 |
[ Té médha (250 +) 110 2996142 |
| Té panjohura 171 27068 |
‘ BE 28 o “
Gjithsej 2112 3513086
mikro (1-9) 983 216855
Té vogla (10-49) 632 287360
Té mesme (10-49) 305 391057
‘ Té médha (250 +) 92 2603722 “
Té panjohura 100 14092
‘ Ballkani “
Peréndimor Gjithsej 1945 541747
l mikro (1-9) 981 49911 |
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Té vogla (10-49) 612 118407

“ T& mesme (10-49) 230 157766 “
Té médha (250 +) 63 206147

l Té panjohura 59 9515

Burimi: Tabela e pérpunuar nga autori, me té dhénat nga (/Ip>xaBen 3aBoj 3a Ctaructuka, 2018).

Kéto t€ dhéna tregojné nj€ pjes€émarrje relativisht t€ konsiderueshme t€ NMVM-ve
né eksportin e vendit. Vlen té theksohet se né krahasimin e béré duke marré pér bazé
numrin ¢ ndérmarrjeve eksportuese, vérehet se ndérmarrjet mikro kané€ gené eksportuesit
mé t&€ shpeshté, duke u pasuar nga ndérmarrjet e vogla dhe ato té mesme.

Nga té€ dhénat q¢€ jané nxjerré, vérejmé se né boté eksportojné 1859 ndérmarrje
mikro, 976 t€ mesme dhe 110 t€ vogla t& Maqgedonisé. N& vendet e BE-sé pérséri kemi
numér mé t€ madh té eksportuesve né€ kategoriné ndérmarrje mikro, pra gjithsej 983. Né
vendin e dyté pasojné ndérmarrjet e vogla ose 632 ndérmarrje. Né vendin e treté jané né
kategoriné€ e ndérmarrjeve t€ mesme g€ kan€ numér prej 305 eksportues.

Nga ndérmarrjet e vendit q€ eksportojné né Ballkan, numri 1 eksportuesve éshté mé
1 vogél, mirépo sérish né numér dominojné ndérmarrjet mikro. Pra né Ballkan eksportojné
981 ndérmarrje mikro, 612 ndérmarrje t€ vogla dhe 230 ndérmarrje t€ mesme.

Né té tre kategorité, pér qéllime té gjithépérfshirjes jané paraqitur edhe njé kategori
e ndérmarrjeve q€ Enti Statistikor i ka quajtur si ‘t€ panjohura’, mirépo kané njé numér
relativisht t€ konsiderueshém té€ ndérmarrjeve eksportuese né boté, né BE dhe n€ Ballkan.

N¢ tabelé dhe né grafik jané paraqitur edhe ndérmarrjet e médha qé kané njé€ numér
mjaft t€ vogél eksportuesish, duke e arsyetuar me numrin e voggél t€ ndérmarrjeve t€ médha

qé jané aktive né¢ Maqgedoni.

155



Figura 5.1.2.2. Numri i ndérmarrjeve eksportuese sipas madhésisé
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Burimi: Figura e pérpunuar nga autori, bazuar né té dhénat nga tabela e mésipérme.

Pér té dhéné rezultate mé té sakta té krahasimeve té béra né kété studim, né tabelé
dhe né€ figurén g€ vijon jané€ paraqitur t&€ dhénat e eksporteve té realizuara nga ndérmarrjet
né vleré (né mij€ euro). Ky grafik na tregon se nése krahasojmé eksportet né€ vleré,
pérparési kané ndérmarrjet e médha. Kur béhet fjalé pér eksportet e ndérmarrjeve té
Magedonis€ né boté dhe né BE, ekziston njé dallim shumé i madh n€ mes eksporteve té
realizuara nga ndérmarrjet e médha dhe kategorive tjera ose NMVM-ve.

Pra né vitin 2016 ndérmarrjet e médha kané realizuar 2.996.142 mijé€ euro eksporte
né boté, 2.603.722 mijé euro eksporte né BE dhe 20.6147 mijé euro eksporte né Ballkanin
Peréndimor. Ndérmarrjet e mesme kané realizuar 609.099 mijé euro eksporte né boté,
391057 mij€ euro eksporte né€ BE dhe 157.766 mijé euro n€ Ballkan.

Ndérmarrjet e vogla kané realizuar eksporte né€ vleré 437.628 mij€ euro né boté,
287.360 mijé euro eksporte n€¢ BE dhe 118.407 mijé euro né€ Ballkanin Peréndimor.
Ndérmarrjet mikro, kané realizuar eksporte né€ vleré 318.459 mijé euro né boté, 216.885

mijé euro n€ BE dhe 49.911 mijé euro né Ballkanin Peréndimor.
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Figura 5.1.2.3. Ndérmarrjet eksportuese sipas vlerés (mijé euro)
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Burimi: Figura e pérpunuar nga autori me t€ dhénat nga tabela e mésipérme.

Megjithése kéto t&€ dhéna t€ eksporteve té shprehura né vleré tregojné dominim té
ndérmarrjeve t&€ médha, pérséri nuk €shté arsye pér té& déshpéruar NMVM-té. Kjo pér disa
arsye;

S€ pari, t€ dhénat qé€ ka publikuar Enti Statistikor pér Tregtiné Ndérkombétare, né
eksportet e ndérmarrjeve t€ médha ka pérfshiré edhe kompanité té cilat funksionojné€ népér
zonat industriale t¢ Magedonisé, té cilat kan€ kapital t€ huaj, jané degé t& korporatave
multinacionale, prodhojné pér vendet e huaja, normalisht né Magedoni shfrytézojné
resurset e lira t€ punés si dhe lehtésirat g€ iu ka ofruar qeveria me qéllim t€ térheqgjes sé
investimeve t€ huaja.

Sé dyti, ndérmarrjet mikro, t€ vogla dhe t€ mesme edhe pse pérbéjné numrin mé té
madh t€ ndérmarrjeve q€ eksportojné, kapacitetet e tyre prodhuese dhe eksportuese jané t&
vogla edhe né€ tregun vendas, pér arsye se ato kufizohen nga madhésia e tyre dhe kapacitetet
e prodhimit, si dhe kostot pér standardizim t€ produkteve t€ tyre pér t€ hyré dhe pérballuar

me konkurrencén né tregjet e huaja.
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5.1.3. Metodologjia

Duke u mbéshtetur né€ 1llojin e té dhénave g€ pérdoren né kété studim, si dhe duke
marré¢ parasysh karakteristikat e variablave té varura dhe t€ variablave té pavarura, autorét
kan€ pérdorur modele t& ndryshme ekonometrike. Rritja ekonomike karakterizohet me njé
séré faktorésh, té cilét jan€ gjithmoné né proces t€ ndryshimit, qé varen mé sé€ shpeshti nga

faktoré ekstern.

Bazuar né teorin€ ekonomike, né€ kété studim analizohen dy supozimet kryesore:
zhvillimi i NMVM-ve ka ndikim pozitiv n€ rritjen dhe zhvillimin ekonomik t€ vendit, si
dhe ndikim po ashtu pozitiv né uljen e papunésis€. Me fjalé tjera rritja ekonomike
nénkupton rritjen e standardit té jetes€s pér popullsiné ose rritje e t€ ardhurave té tyre. Edhe
krijimi i vendeve t€ punés g€ mund té ofrohet vetém me stimulimin e NMVM-ve, po ashtu

nénkupton gjenerim té t€ ardhurave pér popullsiné dhe ndikon né€ uljen e varférisé n€ vend.

Pér t& vértetuar kété teori, do té pérdoren disa analiza empirike, népérmjet

modeleve t€ veganta pér secilén prej hipotezave né vijim:

Hoa: Zhvillimi 1 NMVM-ve ka lidhshméri statistikore t€ réndésishme pozitive né

rritjen e ekonomike.
Hob: NMVM-té kané lidhshméri té réndésishme pozitive né uljen e varférisé.

Pér té analizuar kéto hipoteza pérdoren té€ dhénat e pérpunuara nga raportet
statistikore t€ Entit Statistikor t€ Magedonis€ si dhe nga baza e t€ dhénave e Bankés
Botérore pér Maqgedoniné. Né kété studim, pérdoren t€ dhéna pér njé periudhé dhjeté

vjecare (2009-2018).

T€ dhénat e pérfituara nga (The World Bank, 2019) Data Baza e Bankés Botérore
jané: GDP reale; GDP per capita; t€ dhénat pér kontributet/vlerén e shtuar né GDP t&

sektoréve: prodhimtaria, shérbimet, tregtia, bujqésia, industria.

T€ dhénat e pérfituara nga Enti Statistikor 1 Maqgedonis€ ([Ip>xaBen 3aBox 3a
Crartuctuka, 2019) jané: numri 1 ndérmarrjeve mikro, t€ vogla, t€ mesme, t&€ médha dhe

numri total i ndérmarrjeve aktive; Numri i ndérmarrjeve sipas sektoréve: bujqési, miniera,
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industria e pérpunimit, furnizimi me uj€, furnizimi me energji elektrike, ndértimtaria, tregti
me shumicé dhe pakicé, transport dhe magazinim, informacion dhe komunikim sektori 1
aktiviteteve financiare, aktivitete teknike profesionale, sektori i arsimimit, sektori artistik;

Numri 1 t€ punésuarve sipas sektoréve: bujqési, miniera, industria e pérpunimit,
furnizimi me uj€, furnizimi me energji elektrike, ndértimtaria, tregti me shumic€ dhe
pakic€, transport dhe magazinim, informacion dhe komunikim sektori i aktiviteteve

financiare, aktivitete teknike profesionale, sektori i arsimimit, sektori artistik.

5.1.3.1. Pércaktimi 1 modelit

Shumé autoré dhe studiues té€ ndryshém kané studiuvar lidhjen kauzale mes
NMVM-ve dhe rritjes ekonomike. Studimet tipike t€ késaj hipoteze q€ kané béré studiuesit
tjeré€ jané t€ ngjashém me modelin e kétij studimi, si¢ mund t€ pérmendim; (Myslimi G.,

2016), (Tambunan T., 2008) dhe (Memili et.al, 2015).

Analiza ekonometrike q€ pérdoret né¢ kété studim &shté e ngjashme me autorét e
pérmendur mé lart, nd€rsa lloji i variablave qé pérdoren bazohet n€ hipotezén e parashtruar

Z€10.

Hoa: GDPpercap = Sy + B1VSP + f,NB + B3NM + B,NIP + BsNFU +
BeNFE + B, NN + BgNTSHM + BoNTM + ByoNIK + 1

Sqarimi i variablave t€ modelit:
VSP — Vlera e shtuar e sektorit privat né GDP
NB — Numri i NMVM-ve né sektorin e bujqésisé
NM — Numri i NMVM-ve né€ sektorin € minierave
NIP — Numri i NMVM-ve né sektorin e industris€ s€ pérpunimit
NFU — Numri i NMVM-ve né sektorin e furnizimit me ujé
NFE — Numri i NMVM-vé né sektorin e energjisé

NN — Numri i NMVM-vé né sektorin e ndértimtarisé
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NTSHM — Numri i NMVM-vé né sektorin e tregtis€é mé shumicé dhe pakicé
NTM — Numri i NMVM-ve né sektorin e transportit dhe magazinimit

NIK — Numri i NMVM-ve né sektorin e informacionit dhe komunikimit

Hop.: GDPpercap = Sy + B1VSHP + [,VP + [3PB + ,PM + BsPIP + PN +
B,PTSHM + BgPTM + BoPIK +

Sqarimi 1 variablave t€ modelit:

VSHP — Vlera e shtuar e t€ punésuarve gjithsej

VP — T¢ vetépunésuarit

PB — T¢€ punésuarit n€ sektorin e bujqésisé

PM — T€ punésuarit né sektorin e minierave

PIP — T€ punésuarit né industriné e pérpunimit

PN — T¢€ punésuarit n€ sektorin e ndértimtarisé

PTSHM — Té punésuarit n€ sektorin e tregtis€ me shumicé dhe pakicé
PTM — Té& punésuarit né transport dhe magazinim

PIK — T€ punésuarit né informacion dhe komunikim

5.1.3.2. Pérshkrimi 1 variablave - Statistika pérshkruese

NEé analizén e hipotezave té parashtruara; hipoteza e paré€, zhvillimi i NMVM-ve ka
lidhshméri t€ réndésishme statistikore pozitive me rritjen e ekonomike, si dhe hipoteza e
dyté, NMVM-té kané lidhshméri t€ réndésishme pozitive me uljen e varféris€, jané

pérdorur njé numér i variablave.

Duhet theksuar se variabla e paré GDP per capita (pér koké banori) €shté pérdorur

né analizat e t€ dy hipotezave. Né analizén e hipotezés sé paré jané pérdorur variablat qé
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kané t€ b&jn€ me numrin e NMVM-ve aktive sipas madhésis€, numrin total t& ndérmarrjeve

dhe numrin e ndérmarrjeve aktive sipas sektoréve.

N¢ tabel€ jané shprehur variablat si vijon: GDP per capita me mesatare 4878.5,
vlera e shtuar e sektorit privat né GDP (né€ total) me mesatare 209.119; vlera e shtuar e
sektorit prodhues n€¢ GDP(11.083); vlera e shtuar e sektorit shérbyes né GDP (54.986);
vlera e shtuar e sektorit t& tregtis€ n€ GDP (111.168) qé pérfagéson sektorin me vleré t&
shtuar ose prurje mé té larta né GDP; vlera e shtuar e bujqésisé (9.57) paraget sektorin me

kontribut mé té ulét dhe sektori 1 industrisé sé réndé me 22.382.

Rezultatet e statistikés pérshkruese pér ndérmarrjet sipas madhésis€, tregojné se
mesatare mé té lart€ kané€ ndérmarrjet mikro (56669.8); vijojné ndérmarrjet e vogla me
mesatare 76602.4, pastaj ndérmarrjet e mesme me 1229 dhe né fund ndérmarrjet e médha

me mesatare 214.1.

Ndérmarrjet sipas sektoréve po ashtu kané mesatare t€ ndryshme, duke u nisur me
radh€ nga sektori 1 bujqésis€é me mesatare 2851, sektori i minierave q€ éshté 1 dyti mé 1
vogél me 179, sektori i industrisé sé pérpunimit me 7997.6, sektori i furnizimit me energji
me 140.7 &shté sektori me mesatare mé t€ ulét t€ ndérmarrjeve, sektori i ndértimtarisé me
mesatare 4526.9, sektori 1 tregtis€ me shumicé éshté sektori mé i madh me 25536.7 dhe ka
nj€ dallim shumé t€ madh me mesataret e te gjithé sektoréve tjeré, sektori i transportit dhe
magazinimit (6071.5), sektori i1 informacionit dhe komunikimit me 1535.2, sektori 1
aktiviteteve financiare (416.3), sektori me aktivitete teknike-profesionale (6052.4), sektori
1 aktiviteteve shérbyese tjera me 1750.8, sektori me aktivitete arsimimi dhe edukimi
(1072.7), sektori 1 mbrojtjes shéndetésore (3279.3) dhe sektori 1 aktiviteteve artistike me
mesatare 37233.1.

Tabela 5.1.3.2.1. Statistika pérshkruese pér hipotezén Ho. - Rritje ekonomike
Variabli Obs Mean Std.Dev. Min Max
Gdp percap 10 4878.502 331.03 4398.774 5299.774
Gdp real 10 1.01e+10 7.06e+08 9.10e+09 1.10e+10
sektoriprivat- 10 209.119 13.956 182.437 231.171
prodhimtar~p 10 11.083 1.355 8.827 12.899
sherbimetv~p 10 54.916 1.12 53.55 57.09
tregtianegdp 10 111.168 12.208 87.177 129.363
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bujgesiavi~p 10 9.57 733 7.888 10.37

industriav~p 10 22.382 1.734 18.973 24.152
mikro 10 56669.8 6787.473 38107 61053
vogla 10 7602.4 8723.195 4051 32406

mesme 10 1229 254.098 533 1399
medha 10 214.1 19.203 185 240
ndermarrje~| 10 72109 1742.726 70139 75497
bujgesi 10 2851.5 178.615 2546 3072
miniera 10 179.3 15.507 159 205
industriae™t 10 7997.6 223.684 7639 8263
furnizimm~ke 10 140.7 31.052 98 186

furnizimm=~je 10 281.4 22.387 250 321

ndertimtari 10 4526.9 224.144 4322 4938

tregtiashu~e 10 25536.8 2130.436 22950 28326

transportd~m 10 6071.5 315.181 5667 6445
informacio™m 10 1535.2 146.455 1398 1856

aktivitete™m 10 416.3 18.154 390 448

aktivitete~e 10 6052.4 718.201 5220 7261

aktivitete™~v 10 1750.8 421.533 1319 2519

arsimimdhe™~m 10 1072.7 86.694 986 1222

mbrojjtesh~e 10 3279.3 67.465 3159 3357

aktivitete™i 10 1261 78.483 1176 1404

Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA

NE¢ tabelén vijuese €shté paraqitur statistika pérshkruese e variablave qé pérdoren
né analizén e lidhshméris€ s€ NMVM-ve me punésimin si tregues dhe burim 1 t€ ardhurave
pér popullsiné e vendit. Dy variablat e GDP-s€ jané t€ nj€jta dhe kané vleré té€ njé&jte.
Variabla e treté ésht€ GDP pér ¢do t€ punésuar q€ ka njé mesatare té lart€ dhe nénkupton

vlerén e kontributit t€ ¢do t€ punésuari né€ rritjen e GDP, pra 27006.4.

Mé poshté vijojn€ mesataret pér t€ punésuarit sipas sektoréve t€ nd€rmarrjeve.
Bujqésia ka njé mesatare prej 685000, sektori 1 minierave 11000, industria e pérpunimit
6088.3, ndérmarrjet pér furnizim me energji elektrike me 132000, sektori ndértimtarisé
mesare prej 11399.7, sektori i tregtis€ me shumicé 46695.5, sektori 1 transportit dhe
magazinimit me 97700.4, sektori i1 informacionit dhe komunikimit me 24941.8, sektori 1
aktiviteteve financiare 12284.3, sektori i aktiviteteve shérbyese me mesatare 1067.7,
sektori me aktivitete t&€ arsimimit dhe edukimit me 47996, sektori i mbrojtjes shéndetésore

me 412288 dhe sektori 1 aktiviteteve artistike me mesatare prej 37233.

162



Tabela 5.1.3.2.2. Statistika pérshkruese pér hipotezén Ho, — Varféria (punésimi)

Variable Obs Mean Std.Dev. Min Max
gdppercap 10 4878.502 331.03 4398.774 5299.774
gdpreal 10 1.01e+10 7.06e+08 9.10e+09 1.10e+10
gdppercdot~r 10 37006.46 802.057 35812.66 38714.66
tevetepune~e 10 25.525 1.486 22.898 26.934
tepapuneto™e 10 27.81 3.958 22.296 32.18
bujgesi 10 685000 43597.29 630000 748000
miniera 10 110000 34763.45 12344 127000
indistriae™~t 10 6088.3 1001.47 4253 7378
furnizimm~ke 10 132000 7696.865 122000 143000
furnizimm=~je 10 10308.1 375.598 9558 10689
ndertimtari 10 11399.7 1330.99 9571 12797
tregtimesh~e 10 46695.5 5529.749 39961 53481
transportd~m 10 97700.4 7040.453 90891 109000
informacio~m 10 24941.8 2410.087 21854 28570
aktivitete™m 10 12284.3 1721.006 9598 14525
aktivitete~e 10 1067.7 493.708 440 1788
aktivitete™~v 10 13731.1 1350.334 11791 16486
arsimimdhe™~m 10 47996.8 4602.507 42181 53969
mbrojtjesh~e 10 41288 2003.268 37724 43973
aktivitete™i 10 37233.1 2365.935 34171 40813

Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA

V.2 Roli i NMVM-ve né rritjen ekonomike

5.2.1. Diskutimi i rezultateve

Sipas hipotezés s€ parashtruar, Ho.: Zhvillimi 1 NMVM-ve ka lidhshméri
statistikore t€ réndésishme pozitive né rritjen ekonomike; né€ kété studim do té béhet analiza
e lidhshmérisé n€ mes variablave t€ pavarura dhe variablés s€ varur, té cilén ne duam ta
studiojmé. Rezultatet e kétij studimi jan€ nxjerré pérmes “Pairwise Correlation”. Rezultatet

e késaj analize paraqiten né matricén e korrelacionit mé poshté.

Sipas rezultateve t€ paraqitura né két€ matricé, mund té€ themi se vlera e shtuar e
prodhimtarisé s€ sektoréve né té cilét veprojné NMVM-té kané lidhshméri pozitive me
GDP per capita dhe GDP reale né nivel signifikance 0.01. Vlera e shtuar e sektorit privat
ka koeficientin 0.876, tek sektori i prodhimtarisé (0.925), tek sektori i tregtisé (0.858),

sektori 1 industris€ (0.965). Dy sektorét tjeré; bujqésia dhe shérbimet kané korrelacion
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negativ me GDP dhe GDP real. Ndérmarrjet aktive sipas madhésisé kané po ashtu
korrelacion pozitiv me GDP per capita dhe GDP real. Né kété grup vetém tek ndérmarrjet

e vogla vérehet korrelacion negativ.
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Tabela 5.2.1.1. Pairwise correlation — Rritje ekonomike 1

Variablat (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13)
(1) gdppercap 1.000

(2) gdpreal 1.000*  1.000

(3) 0.876* 0.874*  1.000

sektoriprivatvle~g

(4) 0.925*  0.924* 0.946* 1.000

prodhimtariavler~d

(5) -0.716  -0.719  -0.545 -0.643 1.000

sherbimetvleraes™

p

(6) tregtianegdp 0.858* 0.856* 0.998* 0.937* -0.537 1.000

(7) -0.500 -0.508 -0.598 -0.613 0.180 -0.624  1.000

bujgesiavleraesh~p

(8) 0.965* 0.966* 0.885* 0.915* -0.825* 0.873* -0.484  1.000

industriavleraes~p

(9) mikro 0.285 0.287 0.524 0.386 -0.537  0.552 -0.276  0.490 1.000

(10) vogla -0.475  -0.477 -0.644  -0.557 0.668 -0.663  0.367 -0.663  -0.967* 1.000

(11) mesme 0.707 0.708 0.803* 0.723 -0.736  0.814* -0.458 0.840* 0.869* -0.951* 1.000

(12) medha 0.914* 0.913* 0.697 0.755 -0.536  0.668 -0.406  0.837* 0.064 -0.280 0.544 1.000

* shows significance at the .01 level
Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA
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Tabela 5.2.1.2. Pairwise correlation — Rritje ekonomike 2

Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)  {
(1) gdppercap 1.000
rea . .

(2) gdpreal 1.000*  1.000
(3) bujgesi -0.918* -0.915* 1.000

miniera . . -0. .
(4) mini 0.823*  0.821* 0.808* 1.000
(5) -0.610 -0.616  0.512 -0.204  1.000
industriaeperpun~t
(6) 0.943* 0.942* -0.870* 0.813* -0.592  1.000
furnizimmeenenrg~
e

urnizimmeuje  -0. -0. . -0. -0. -0. .
(7) furnizi j 0.445 0.439  0.629 0.450 0.041 0.318  1.000

ndertimtari . . -0. . -0. . -0. .
(8) nderti i 0.774*  0.770* 0.791* 0.921* 0.014  0.768* 0.613 1.000
(9) -0.972* -0.972* 0.916* -0.743 0.731 -0.952* 0.339 -0.670  1.000
tregtiashumicepa™
e
(10) -0.959* -0.958* 0.938* -0.709 0.739 -0.930* 0.453 -0.653  0.985*  1.000
transportdhemag™
m
(11) 0.846* 0.840* -0.880* 0.919* -0.205 0.876* -0.560 0.952* -0.792* -0.782* 1.000
informaciondhek~
m
(12) 0.717 0.711 -0.660  0.823* 0.034 0.618 -0.631  0.901* -0.562 -0.552 0.830* 1.000
aktivitetefinan~i
(13) 0.961* 0.959* -0.949* 0.889* -0.497 0.969* -0.475 0.863* -0.947* -0.934* 0.941* 0.724 1.000
aktivitetetekni~a
(14) -0.415  -0.419 0.254 -0.407  0.430 -0.362  -0.435  -0.155  0.457 0.326 -0.222  -0.174  -0.352  1.000
aktivitetesherb~t
(15) 0.953* 0.950* -0.948* 0.882* -0.441 0.950* -0.576 0.894* -0917* -0.920* 0.951* 0.773* 0.990* -0.239 1.00

arsimimdheedukim

* shows significance at the .01 level
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N¢é matricén dy t€ korrelacionit Pairwise, po ashtu analizohet lidhshméria né mes GDP per
capita, GDP real me variablat e zgjedhura. Vérejmé se kemi korrelacion negativ tek disa
nga variablat e analizuara. Kjo do t& thoté se numri i ndérmarrjeve aktive né kéto sektoré
nuk kané lidhshméri pozitive me rritjen e GDP-s¢ s¢ vendit. Né& kété grup pérmendim:

sektorin e bujqésis€, industrité e: pérpunimit, transport dhe magazinim, etj.

5.2.2. Rezultatet e regresionit linear

N¢ fillim t€ pjesés s€ metodologjisé u pércaktua modeli ekonometrik q& éshté
pérdorur pér t€ analizuar regresionin linear n€ mes variablés s€ varur, qé €sht€ GDP per
capita dhe variablave t€ pavarura si n€ tabelén mé poshté. Rezultatet e regresionit linear
‘Poisson Regression’, tregojné pérgjithésisht kontribut dhe ndikim t€ réndésishém pozitiv
né rritjen e GDP-sé, duke nénkuptuar rritjen ekonomike, uljen e varférisé dhe rritjen e

standardit té jetesés.

Dubhet té pranojmé se rezultatet né tabelé kané vlera té vogla, por kjo ndodh pér
arsye se zhvillimi ekonomik i vendit n€ térési €shté shumé i ngadalshém. N& shqyrtim jané
marr€ industrit¢ mé té€ zhvilluara t€ vendit, megjithaté vlen té€ potencohet se Magedonia
éshté vend me kapacitete t& limituara, né zhvillimin e sektorit t€ prodhimtaris€ dhe sektorét

g€ kané t€ béjné me industriné.

Nga sektorét e analizuar, vérejmé se vetém tregtia me shumicé dhe pakicé éshté
sektori me ndikim mé t€ madh. Kjo vértetohet edhe nga raportet statistikore t€ publikuara

nga institucionet statistikore t€ vendit dhe ato ndérkombétare.

Fakti g€ na intereson mé s€ shumti né kété tabelé &€shté shenja e réndésisé
statistikore (signifikancés). Né kolonén e fundit vérejmé se t€ gjitha variablat jané té
réndésishme né GDP né nivelin 0.1. Sipas késaj vijmé né€ pérfundim se pranohet hipoteza
zero e cila thoté se, zhvillimi i NMVM-ve ka lidhshméri statistikore té€ réndésishme

pozitive né rritjen ekonomike.
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Tabela 5.2.2.1. Poisson Regression

gdppercap Coef. St.Err. z P>|z| [95% Conf Interval] Sig
sektoriprivatvlera~p 0.02 0.003 -1.52 0.603 -0.008 0.005 *
bujgesi 0.03 0.000 1.86 0.063 0.000 0.001 *
miniera 0.06 0.006 0.93 0.350 -0.006 0.017 *
industriaeperpunimit 0.01 0.000 1.05 0.295 0.000 0.001 *
furnizimmeuje -0.06 0.007 -0.91 0.365 -0.020 0.007
furnizimmeenenrgji~e 0.04 0.006 0.66 0.509 -0.007 0.015 *
ndertimtari -0.09 0.001 -1.83 0.409 -0.003 0.001
tregtiashumicepakice 0.08 0.000 -1.98 0.328 -0.001 0.000 *
transportdhemagazi~m 0.03 0.002 1.73 0.465 -0.002 0.005 *
informaciondheko~m 0.02 0.000 1.01 0.633 0.003 0.008. *
Constant 8.060 1.064 7.58 0.000 5.975 10.144 ok
Mean dependent var 4878.502 SD dependent var 31.030
Pseudo r-squared 0.662 Number of obs 100.000
Chi-square 202.242 Prob > chi2 0.000
Akaike crit. (AIC) 123.284 Bayesian crit. (BIC) 126.310

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA

5.2.3. Pérfundimi

Né hipotezén e paré u analizua lidhshméria né mes GDP per capita si variabél e
varur, me variablat e pavarura, ku pérfshihej numri i ndérmarrjeve sipas madhésisé, pastaj
numri 1 ndérmarrjeve sipas sektoréve dhe vlera e shtuar e ndérmarrjeve té sektorit privat,

prodhues né GDP. Pas ndértimit t€ modelit, jan€ pérdorur disa lloje té€ analizave.

Fillimisht analiza e statistikés pérshkruese pér t€ njohur mé miré llojin e t€ dhénave
né dispozicion. Metoda e dyté éshté metoda e korrelacionit, e cila na tregoi korrelacion
pozitiv mes variablave, me pérjashtime te vogla té arsyeshme, duke pasur parasysh
gjendjen dhe nivelin e zhvillimit ekonomik t€ Magedonis€. Analiza e treté €shté analiza e

modelit me regresion Poisson.

Rezultatet e fituara nga regresioni tregojné ndikim té réndésishém pozitiv né rritjen
e GDP-sé duke nénkuptuar rritjen ekonomike dhe uljen e varférisé€. Duhet t€ pranojmé se
rezultatet jané t€ vogla, por kjo ndodh pér arsye se zhvillimi ekonomik i vendit né térési
éshté shumé 1 ngadalshém dhe sektori 1 prodhimtarisé€ €shté mé pak i1 zhvilluar. Megjithaté

rezultatet na lejojné t€ themi se hipoteza zero €shté e pranueshme.
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V.3 Roli i NMVM-ve né uljen e papunésisé

5.3.1. Diskutimi i rezultateve

Niveli i punésimit apo né anén tjetér niveli i papunésisé, jané tregues mjafté t€ réndésishém,
apo matés té standardit jetésor si dhe nivelit té zhvillimit t€ ekonomisé sé njé vendi. Né kété pjesé
analizohet lidhshméria e GDP-sé per capita me variablat tjera té lidhura me numrin e t€ punésuarve

né€ sektorin privat. P&r kété qéllim pérdoret matrica e korrelacionit, e cila €shté paraqitur n€ tabelé.

Nga kjo matricé vérehet se GDP éshté€ e korreluar pozitivisht me vlerén e shtuar qé jep ¢cdo
i punésuar, né njé nivel 0.84. E kundérta ndodh me numrin e t€ papunésuarve, té cilét ndikojné dhe

kané korrelacion negativ me GDP-né (-.98), qé€ éshté fakt i njohur ekonomikisht dhe logjikisht.

Né pjesén tjetér t& tabelés mund t€ vérehen lidhshmérité me té€ punésuarit sipas sektoréve.
Vérehet korrelacion pozitiv né sektorét: bujq€si me koeficient 0.984, industri e pérpunimit me
0.713, furnizim me energji me 0.961, ndértimtari me 0.793, tregtia me shumic€ me 0.959, transport
dhe magazinim me 0.830, informacion dhe komunikim me 0.930, sektori aktiviteteve financiare
me 0.827, sektori i aktiviteteve teknike profesionale me 0.941, arsimim dhe edukim 0.984, mbrojtje

shéndetésore 0,803 dhe aktivitete artistike me koeficient 0.877.
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Tabela 5.3.1. Matrica e korrelacionit, Pairwise correlation — Punésimi

Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)
(1) gdppercap 1.000

(2) 0.840*  1.000

gdppercdotepunes

~r

(3) -0.981* -0.808* 1.000

tepapunetotalnep™

e

(4) bujgési 0.984* 0.813* -0.993* 1.000

(5) miniera -0.393 -0.722 0.447 -0.454 1.000

(6) 0.713 0.441 -0.651  0.723 -0.070  1.000

indistriaeperpun~t

(7) 0.961* 0.779* -0.984* 0.989* -0.449 0.702 1.000

furnizimmeenergj™

e

(8) furnizimmeuje  -0.340 -0.184 0.243 -0.276 -0.171 -0.448 -0.309 1.000

(9) ndértimtari 0.793* 0.772* -0.748 0.729 -0.300 0.411 0.715 -0.361 1.000

(10) 0.959* 0.713 -0.975* 0.982* -0.368 0.743 0.972* -0.328  0.650 1.000

tregtimeshumice™~e

(11) 0.830* 0.766* -0.902* 0.860* -0.565  0.288 0.855*  0.016 0.636 0.828*  1.000

transportdhemag™

m

(12) 0.935*% 0.851* -0.941* 0.950* -0.483  0.647 0.964* -0.321 0.754 0.898*  0.825*  1.000
informaciondhek~

m

(13) 0.827*  0.585 -0.808* 0.817* -0.212 0.664 0.827* -0.663  0.517 0.861* 0.646 0.765*  1.000
aktivitetefinan™i

(14) 0.941* 0.773* -0.980* 0.965* -0.488 0.576 0.970* -0.171  0.697 0.946* 0.914* 0.909* 0.780* 1.000
aktivitetetekni~a

(15) -0.161  0.026 0.238 -0.202  0.056 0.081 -0.238  0.270 0.001 -0.330 -0.322 -0.153 -0.357 -0.241 1.000

aktivitetesherb™~t

* shows significance at the .01 level

Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA
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5.3.2. Rezultatet e regresionit linear

Pér t€ analizuar hipotezén e dyté, modeli i s€ cilés éshté pércaktuar g€ né fillim té
pjesés s€ metodologjis€, pérdoret regresioni linear ‘poisson regression’. Né két€ model jané

analizuar variablat e pavarura dhe ndikimi 1 tyre né variablén e varur GDP per capita.

N¢ grupin e variablave té varura jané pérfshiré: vlera e shtuar e t& punésuarve né
GDP, pastaj vijojné té punésuarit t€ ndaré né sektoré; bujqésia, minierat, industria e
pérpunimit, nd€rtimtaria, tregtia me shumicé, transport dhe magazinim, informacion dhe

komunikim.

Me ané t€ kétij modeli analizohet réndésia statistikore e lidhshmérisé sé
punésimeve né sektorét privat me rritjen e GDP per capita. N tabelé¢ mund t€ vérehet mjaft
qarté rezultati pozitiv. T€ gjitha variablat e analizuara kané koeficienté pozitiv dhe gabimi
standard €shté zero. Shenja e réndésisé statistikore né kolonén e fundit na konfirmon se
variablat jang té réndésishme né nivelin 0.1. Bazuar né kéto rezultate mund t€ pérfundojmé
se rritja e nivelit t€ punésimit né sektorin privat, gjegjésisht tek NMVM-t€, ka njé
lidhshméri pozitive té€ réndésishme me uljen e varféris€, pér arsye se ndihmon popullsiné

té gjenerojé t€ ardhura dhe té rris€ nivelin e mirégenies dhe standardin jetésor.

Tabela 5.3.2.1. Poisson Regression — Punésimi

Gdppercap Coef. St.Err. z P>|z| [95% Conf Interval] Sig
Gdppercdotepunesuar 0.0365 0.000 -0.14 0.887 -0.001 0.000 *
Tevetepunesuartota~e 0.055 0.197 0.28 0.780 -0.331 0.441 *

Bujgési 8.12e06 0.197 0.38 0.703 0.0053 0.065 *
Miniera 8.31e08 0.000 0.06 0.955 0.031 0.0098 *
Indistriaeperpunimit 0.0015 0.140 0.11 0.915 0.033 0.099 *

Ndértimtari 1.28e060 0.000 0.09 0.929 0.006 0.006 *
tregtimeshumicedhe~e 0.0044 0.000 -0.28 0.783 0.006 0.036 *
transportdhemagazi~m 8.56e80 0.000 0.20 0.843 0.027 0.095 *

informaciondhekomu~m 5.12e60 0.000 -0.51 0.611 0.061 0.041 *
Constant 4.1667 7.317 0.57 0.569 -10.174 18.508 oAk
Mean dependent var 4878.502 SD dependent var 331.030
Pseudo r-squared 0.662 Number of obs 100
Chi-square 202.242 Prob > chi2 0.000
Akaike crit. (AIC) 123.284 Bayesian crit. (BIC) 126.310

*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Burimi: Kalkulimet e autorit né STATA

171



5.4. Pérfundimi

Né kété kre u studiua roli dhe ndikimi i NMVM-vé né rritjen ekonomike dhe uljen
e varféris€ n€ vend. QEllimi ishte t€ vértetohen supozimet e bazuara né teoriné dhe
praktikén ekonomike. Kjo €shté béré népérmjet ngritjes sé dy hipotezave kryesore, té cilat

kané pérfshiré né vete analiza t€ ndryshme t€ njé numri t€ madh variablash.

Né pjesén e dyté té kétij kreu u analizua lidhshméria né mes NMVM-ve dhe
punésimit. Hipoteza bazohet po ashtu né teorin€ ekonomike dhe qéllimi 1 hipotezés éshté
té vértetohet se zhvillimi i késaj kategorie t€ ndérmarrjeve ka ndikim pozitiv né€ rritjen e
normés s€ punésimit dhe gjenerimin e t€ ardhurave. Pér kété hipotez€ u ndértua modeli
ekonometrik né t€ cilin pérséri variabla e varur ishte GDP per capita. Procedurat dhe
analizat e késaj hipoteze jané t€ ngjashme me hipotezén e paré, mirépo dallojné llojet e
variablave t€ pavarura. Variabla té pavarura né kété model ishin vlera e shtuar e té
punésuarve né¢ GDP, numri i t€ vetépunésuarve dhe numri i té punésuarve népér NMVM

té ndara sipas sektoréve.

Pérséri rezultatet na tregojné korrelacion pozitiv né mes variablave dhe nivel t€ larté
té réndé€sis€. Analiza e modelit me regresion Poisson, na jep rezultate té pritura, megjithése
né€ vlera t€ vogla. Kjo arsyetohet me shkakun se né Maqgedoni punédhénési mé konkurrent
1 sektorit privat éshté sektori publik ose administrata shtetérore. Megjithaté, niveli i
signifikancés statistikore na jep té€ drejtén té themi se hipoteza €shté e pranueshme dhe

NMVM-t€ kané lidhshméri t€ réndésishme pozitive me uljen e varférise.

Né fund rekomandohet t& intensifikohen politikat dhe iniciativat pér pérkrahjen dhe
zhvillimin e NMVM-ve, me qgéllim qé té rriten eksportet dhe internacionalizimi 1 NMVM-
ve, t€ gjenerohen vende té reja pune si dhe t€ ardhura pér banorét. Kjo pér arsye se rritja e

normés sé€ papunésisé krijon efekte ciklike.
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KREU VI

VESHTRIM/KRAHASIM I APLIKIMIT TE
MIKROFINANCIMIT NE VENDET E BALLKANIT
PERENDIMOR, REZULTATET DHE EFIKASITETI I
ARRITUR

VI.1. Mikrofinancimi né Shqipéri

Shqipéria pér vite me radhé ka gené€ né€ nj€ regjim rigoroz komunist. Q€ nga rénia
e komunizmit né vitin 1991, Shqipéria si shtet éshté pérballur me kriza té€ ndryshme si
politike, sociale, kulturore dhe ekonomike. N¢é tejkalimin e krizave ekonomike rol ky¢ ka
luajtur edhe mikrofinancimi. Rolin dhe réndésiné e mikrofinancimit e ka ditur edhe veté

geveria e asaj kohe, prandaj edhe e ka stimuluar ne ményré té€ vazhdueshme.

Qeveria e Shqipérisé, s¢ bashku me Bankén Botérore, né shtator té vitit 1992 kané
filluar programin pér kreditim rural me qéllim qé t€ ulin normén e varférisé¢ dhe té
stimulojné ekonominé e tregut, po ashtu né€ vitin 1993 pérséri me ndihmén e Bankés
Botérore startuan pilot projektin pér zbutjen e varférisé né zonat rurale (Cr.2461-ALB) dhe
projektin pér zhvillimin rural (CR 2680-ALB). Qéllimi kryesor 1 kétyre projekteve ishte té
arrihet ngritje n€ ekonominé e tregut n€ zonat rurale duke ofruar kredi t€ vogla pérmes
fondeve té kredive té fshatit, krijimi i vendeve t€ reja t€ punés dhe pérmirésimi i
infrastrukturés pérmes njé programi pér angazhim t€ komunitetit né¢ puné infrastrukturore,
kurse pér implementimin e kétyre projekteve u themelua Fondi pér Zhvillim Rural. (World

Bank, 2008).

Meé voné nga Fondi pér Zhvillim Rural themelohet Fondi Shqiptar pér Zhvillim, i
cili e zgjeroi veprimtarin€ e mikrofinancimit edhe n€ zonat urbane. Tranzicioni né Shqipéri
nga regjimi komunist n€ até kapitalist ka pasur shumé sfida, si rénia e kursimeve ne vitin
1997, kur rreth 50% e popullsis€ humbi kursimet dhe situata eskaloi né lufté civile. Kjo

situaté ka ndikuar shumé né€ humbjen e besueshmérisé né institucionet financiare ne
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Shqipéri. Sidoqofté kjo krize ka ngritur edhe nevojén pér rregullim dhe monitorim té

institucioneve te mikrofinancimit. (World Bank, 2008).

S€ fundmi né€ Shqipéri, institucionet e mikrofinancimit jané t€ autorizuara t€ japin
kredi drejtpérdrejt apo me ané t€ bashképunimit me bankat. Gjaté periudhés sé kaluar, mé
shumé se dy dekada, shérbimet e mikrofinancimit kané arritur t€ prekin mé shumé se 2%
t&€ popullsisé dhe mé shumé se 80% t& rajoneve t&€ vendit. Mesatarisht madhésia e kredisé
né zonat rurale né vitin 1998 ka gené€ 240 euro kurse tani ajo &shté rritur deri n€ 1110 euro,

kurse né zonat urbane ajo €shté rritur nga 1.425 euro mbi 3.000 euro. (Marku, 2017)

Pérgjithésisht si né vendet e Ballkanit, po ashtu edhe né€ Shqipéri pjesa me e madhe
e popullsisé jeton dhe operon ne zonat rurale ku rréndé€si kyce ne GDP luan bujgésia me
rreth 20.6%, industria mezi arrin né 12% (Instituti 1 Statistikave, 2015). Prandaj qéllimi
kryesor i geverive €shté qé té shtojé né masé t&€ madhe pérkrahjen financiare pér personat
apo bizneset ne zonat rurale. Bankat komerciale nuk i ofrojné€ shérbimet e tyre né zonat

rurale pér shumé arsye:

e Mungesa e definimit ligjor t€ termeve “mikrofinancé” dhe “mikrokredi”. Kjo
nénkupton qé klientét potencialé, respektivisht bizneset dhe personat fiziké,
g€ operojné ne ambientet rurale konsiderohen si klient€ me risk te larté.

e Njerézit né zonat rurale jetojn€ né€ njé varféri t€ jashtézakonshme, sa qé ofrimi
1 shérbimeve pér kéta klient€ nuk mbulon kostot.

e T& drejtat mbi pronésiné e tokave né Shqipéri jané shumé pak té pércaktuara
nga qgeveria késhtu qé shumé fermeré€ apo biznese te vogla nuk arrijné té

déshmojné pronésiné e vérteté t€ tokave apo objekteve. (Curri, 2015).

Rregullimi ligjor i mikrofinancimit

Si né ¢do vend tjetér, po ashtu edhe né Shqipéri institucionet bankare dhe
jobankare e kané t€ domosdoshme qé veprimtarin€ e tyre ta kryejn€ duke u bazuar né
rregullativa ligjore. Rregullativa ligjore €sht€ shumé e réndésishme pér institucionet e
mikrofinancimit pasi q¢ ndikon né ngritjen e besueshméris€¢ dhe paraqitjen e tyre para

klientéve dhe investitoréve.
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Veprimtaria e institucioneve t€ mikrofinancimit, por edhe bankave né€ pérgjithési
€shté e rregulluar me ligje dhe akte nénligjore, mashtrimi dhe pérdorimi i1 paligjshém 1
parave €shté i ndaluar dhe mbikéqyrur, prandaj ato shihen si institucione t€ besueshme ku

mund te investohen paratg.

Né Shqipéri pér punén e bankave dhe institucioneve tjera t€ mikrofinancimit

kujdeset Banka Popullore e Shqipéris€ me miratimin e ligjeve dhe rregulloreve.

Ligjet, aktet nénligjore dhe rregulloret té cilat e garantojné€ funksionimin e
paanshém te bankave dhe institucioneve té mikrofinancimit jané: Ligji pér Bankat né
Republikén e Shqipérisé, Rregullorja pér licencimin e institucioneve financiare jo-banké
pér ushtrimin e aktivitetit, Rregullorja pér Normat e Mbikéqyrjes s€ subjekteve Financiare
Jo-banké, Rregullorja pér menaxhimin e riskut né€ aktivitetin e institucioneve financiare jo-

banké, (Fondi Besa, 2013)

Sipas Rregullores pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtaris€é nga subjektet
financiare jo banka, qé u miratua nga Banka Popullore e Shqipérisé termi “mikrokredi”
pérdoret vetém pér kredité e 1€shuara né vleré jo mé shumé se 600.000 (gjashtéqind mijé)
leké, kurse institucion financiar i mikrokredisé llogaritet subjekti financiar jo banke qé

plotéson kriteret e méposhtme:

1. Veprimtari kryesore ka vetém kredidhénien dhe shérbimet késhilluese pér
veprimtarin€ e kredidhénies,
2. vlera mesatare e kredis€ pér njé kredimarrés €shté jo mé e madhe se vlera e
mikrokredisé, respektivisht 600 000 leké,
3. té paktén 50% e portofolit té€ kredive pérb&het nga mikrokredia.
Rregullativa ligjore e mikrofinancimit ne Shqipéri éshté e tillé q€ institucioneve
t& mikrofinancimit u mundéson t& ushtrojné veprimtarin€ e kreditimit vetém me ané té
licencimit. (Ligji pér Bankat né€ Republiken e Shqipérisé, 2006). Edhe pérkundér faktit qé
institucionet financiare jo banka nuk mbledhin depozita, puna e tyre mbikéqyret né

vazhdimési nga Banka e Shqipérisé.

Duke u nisur nga veté fakti se IMF-t€ nuk mbledhin depozita, por vetém japin

kredi dhe mikrokredi nga veté aktivet e tyre, me q€llim qé t€ stimulohen mé shumé dhe me
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gé€llim gé t€ behet njé€ diferencim né€ mes IMF-ve dhe bankave éshté e nevojshme qé Banka
e Shqipérisé t€ aplikoj€ rregulla té dyfishta pér sa 1 pérket veprimtarive t€ tyre. Dikur IMF-
té n€ Shqipéri punonin te regjistruara si organizata jogeveritare, kurse tani u nénshtrohen
rregullave ligjore dhe e kané té patjetérsueshme g€ t€ posedojné kapital prej s€ paku 1.2

milion dollaré pér t& marré licencé.

Institucionet e mikrofinancimit

Edhe pse sektori bankar né Shqipéri pérmban njé numér t€ konsiderueshém té
institucioneve financiare si banka, subjekte financiare jo banka, zyra t€ kémbimit valutor,
unione t€ shogérive t&€ kursim kreditit e tjera, institucionet t€ cilat merren me
mikrofinancimin né€ Shqipéri jané institucionet jo banka. Numri i tyre né vitin 2016 ka

arritur né 28.

Tabela 6.1.1. Institucionet financiare t€ licencuara nga Banka e Shqipérisé

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Banka dhe degé té bankave té huaja 16 16 16 16 16 16
Subjekte financiare jo banka 19 21 21 22 27 28
Zyra té kémbimit valutor 301 322 333 356 397 428
Unione té shogérive té kursim-kreditit 2 2 2 2 2 2
Shoqéri té kursim-kreditit 126 126 121 113 111 13

Burimi: (Banka e Shqipéris€, Raporti Vjetor 2016)

Subjektet financiare jo banka jané té specializuara né€ shérbimet e mikrokreditimit
né€ Shqipéri, qéllimi i tyre €shté t& ndihmojné né rritjen ekonomike dhe reduktimin e
varféris€ sé vendit duke nxitur zhvillimin e sektorit t€ ndérmarrjeve mikro, t€ vogla dhe t&
mesme né€ Shqipéri, gjithashtu fokus 1 vecanté pér institucionet financiare jo banka &shté
edhe pérgjegjésia sociale dhe roli i gruas n€ shoqéri, prandaj 1 &shté kushtuar nj€ rendési e

veganté edhe programit pér integrimin social t&€ femrés n€ shoqéri dhe né biznes.
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Tabela 6.1.2. Institucionet financiare jo banka né Shqipéri

Institucionet financiare Jo banka Kredi dhénie Mikrokredi

Shoqéria e paré financiare e zhvillimit — FAF Sha
Fondi BESA

NOA Sha

FIN - AL

AK Invest

Tranzit

R < < < < < <

Credins Leasing
VisionFund Albania
Capital Invest
Microcredit Albania

lutecredit Albania

< < < < <L

Agro Partner

Burimi: (Banka e Shqipéris€, Raporti Vjetor 2015, f. 46)

N¢ tabelén e mésipérme jané paraqitur disa nga institucionet financiare jo banka
né Shqipéri, t€ cilat ofrojné shérbime t€ mikrofinancimit. Ve¢ késaj po té€ njéjtat i kemi
klasifikuar né dy kategori: né institucionet financiare jo banka ge japin vetém mikrokredi
dhe né institucione financiare jo banka, qé pérve¢ mikrokredive, ofrojné edhe kredi mé
shuma mé t€ médha se 600 000 leké. Si institucione mikrofinanciare mé té suksesshme né
Shqipéri jané Fondi Besa, Shoqéria e paré financiare- FAF Sha dhe Noa qé d.m.th. pjesa

mé e madhe e kreditimit mikrofinanciar vjen nga kéto subjekte.

Shérbimet financiare, respektivisht kredité dhe mikrokredité qé ofrohen nga ana e
IMF-ve pér ndérmarrjet mikro, t&€ vogla dhe t€ mesme dhe personat individual jané té
ndryshme duke u nisur nga kredité konsumuese, kredité pér agro biznes, kredi pér efikasitet

energjetik e deri tek kredité me elemente te bankave islame.

Pérgjithésisht linjat kreditore té cilat ofrohen, i kané t& pércaktuara géllimet,

shumat kreditore dhe afatin e kthimit:

177



Kredi pér rinin€: Kjo lloj kredie kryesisht jepet pér persona fiziké sipas programit
pér punésim dhe inovacion social (EaSI), shuma e kredis¢ éshté diku né mes 200.000 —
100.000.000 leké me afat kthimi prej 60 muaj, si kolateral pérdoret dorézani, pengu, norma

e interesit e larté.

Kredi biznesi Lek/Euro: Kjo lloj kredie kryesisht u jepet personave fiziké dhe
juridiké pér biznes. Shuma maksimale e kredisé deri ne 10 000 000 leké me afat maksimal
pér kthim deri ne 7 vjet apo 84 muaj shpenzime administrimi nga 1 deri ne 4% varésisht
nga kohézgjatja, norma e interesit e larte varésisht nga kushtet e tregut, kolaterali hipoteké,

peng, dorézani e tjera ku vlera e kolateralit duhet te jeté 150% e vlerés sé€ kredisé.

Kredi konsumatore: dedikuar kryesisht pér persona fiziké, shuma e kredis€ deri
né 1 000 000 leké me afat kthimi prej 6 vjet shpenzime administrimi nga 1 deri 4% varésisht
nga kohézgjatja e kredis€, norma e interesit e larte varésisht nga kushtet e tregut, kolaterali
hipoteké, barré siguruese, peng dorézani, vlera e kolateralit duhet té jet€¢ 150% e shumés

sé kredisé.

Kredi Agro — Dedikuar pér personat fiziké dhe juridiké me gé€llim g€ t€ stimulojné
bujgésiné sipas Programit pér Punésim dhe Inovacion Social (EaSI), shuma e kredis€ arrin
deri n€ 3 000 000 000 leké mé afat kthimi prej 5 vjetésh, shpenzime administrimi pér 1-

4% norma interesi nga 13.5-16.5%, kolaterali barré siguruese, peng dhe dorézani.

Kredi pér efikasitet energjetik: po ashtu jané linja kreditore té dedikuara pér
personat fiziké dhe juridiké, té cilét kan€ nevojé pér fonde pér nevoja té ngritjes sé
standardeve ekologjike dhe efikasitetit energjetik, ku ofrohet shumé prej 3 000 000 leké

mé afat kthimi prej 7 vjet pa shpenzime administrimi me kolateral. (Fondi Besa, 2018)

Financime Murabaha (pér NVM dhe individuale): Ky lloj i financimit &shté
specifik dhe e kemi hasur tek shoqgéria e paré financiare e zhvillimit — FAF. Kjo lloj linje
kreditore e ka prejardhjen nga bankat islamike, ku banka asiston né€ blerjen e mjeteve
themelore. Ajo lidh kontrata dypaléshe, né njérén ane e bén blerjen e produktit nga shitési
dhe ia dérgon blerésit, ndérsa blerési e shfrytézon mjetin pér nevojat e veta, mirépo
obligohet ndaj bankés qé ta paguajé té njéjtin. Mjeti géndron né pronési té€ bankés deri né

pagesén e ploté t& tij. Né bankat islamike kjo 1loj kredie nuk pérmban norma interesi.
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Mirépo né Shqipéri t€ njéjtés linjé kreditore vet€ém emrin ia kan€ huazuar dhe kéto kredi
ofrohen pér personat individual pér SME. Kushtet t€ cilat ofrohet pér SME jané kredi deri
né€ 3 000 000 leké me afat kthimi deri ne 60 muaj me normé interesi prej 16.5% dhe me
kolateral. Kurse pér personat fiziké vlera e kredis€ kap shumén prej 500 000 leké me afat
kthimi deri n€ 48 muaj normé interesi nga 16.5 deri ne 19%, varésisht nga qéllimi 1 kredisé.

(Shogéria e paré Financire e Zhvillimit, 2018)

NE pérgjithési mikrofinancimi i ka dhéné rezultatet e déshiruara sa i pérket ngritjes
sé standardit jetésor dhe zhvillimit t€ biznesit t& vogél. Né qofté se do t& kérkonim njé
veprim i cili do t’u ndihmonte t€ varférve q¢€ té tejkalonin varfériné, uné€ do kisha zgjedhur

krediné, paraja €shté fuqi (Yunus, 1994).

Sa 1 pérket mikrofinancimit n€ Shqipéri gjithashtu kemi rezultate pozitive.
Financimin e fermeréve nga aspekti i ndikimit n€ mir€qgenien e tyre, mund ta pércaktojmé
si efikas, ku 87 nga 100 fermerét qé€ jané financiar né 4-10 vitet e fundit, konfirmojné se té
ardhurat e tyre u rrit€n né€ 3 vitet e fundit, ndérsa vetém 13 fermeré pranuan se nuk ka
ndryshime né t€ ardhurat e tyre pér 3 vitet e fundit si anétaré edhe pse kané pérdorur linja
kreditimi. Ndérkaq, 31 nga 100 fermeré, qé kané pérdorur linjat kredituese t&
mikrofinancimit pér 8,9 dhe 10 vjet, deklarojné se pérdorimi 1 mikrokredisé 1 ndihmoi ata
né€ zgjerimin e aktiviteteve té tyre, ndérsa 56 fermeré konfirmuan se mikrokredia i ndihmoi
ata jo vetém né pérmirésimin e t€ ardhurave dhe aktivitetit té tyre, por edhe né rritjen e

prodhimit té tyre dhe zgjerimin e aktivitetit prodhues. (Dib, Shore, & Nikolla, 2013).

Ndérkaq né rastet kur biznesi €shté shfrytézues i shérbimeve té€ mikrofinancimit,
rezultatet paragesin njé lidhje t&€ géndrueshme né€ mes t€ shfrytézimit t& kredive dhe
ndryshimit né fitimet e ndérmarrjes gjat€é 12 muajve t€ fundit. Njé pérqindje e
konsiderueshme e t€ anketuarve, 60.1% kané pohuar se mikrokredia ka pasur efekt pozitiv
dhe fitimet jané rritur. Pér 29.7% kredia nuk ka pasur ndikim, ndérsa ata q€ kané pasur

efekte negative pas pérdorimit t€ mikrokredisé€ jané né total 10.2% (Muharemi, 2016).
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Figura 6.1.3. Ményra e pérdorimit t€ kredisé n€ Shqipéri

Burimi: (Muharemi O.,2016).

V1.2. Mikrofinancimi né Kosové

Situata e Kosovés me rastin e luftés s€ vitit 1999 éshté dicka e njohur tashmé. Pas
luftés s€ 1999 Kosova u gjend né njé situaté t€ paimagjinueshme, shkatérrimi ishte masiv
né té gjitha sferat dhe sektorét, nevoja pér rindértim dhe rimékémbje ishte padiskutueshém
shumé e madhe. Sistemi financiar ishte plotésisht 1 shkatérruar po ashtu edhe institucionet
s€ bashku me ekonominé e vendit. Cdo gj€ u nis nga e para. Nevoja e madhe pér
pérshpejtimin e rregullimit infrastrukturor, por edhe pér tejkalimin e varféris€ ishte
eminente. Nevojat financiare ishin t€ nevojshme si asnjéheré mé paré, me ¢ka edhe u nxit

zhvillimi 1 menjéhershém 1 sektorit bankar dhe mikrofinanciar.

Zhvillimi 1 sektorit mikrofinanciar né Kosové u paraqit n€ vitin 2000 s€ pari si
shtépi pér mikrofinanca, t€ financuara nga donatorét, kurse mé vone po té€ njéjtat u

transformuan né organizata mikrokreditore. (Ahmeti, 2014).
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Rol té réndésishém né zhvillimin e mikrofinancimit ne Kosové ka luajtur edhe
Banka Botérore dhe Agjencioni Evropian pér Rikonstruim, té cilét zhvilluan “Programin

kreditor pér NVM-t€” nga i cili pérfituan ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme né Kosové.

Mé voné, nevoja e madhe pér zhvillim e detyroi Kosovén ge té nxité€ edhe mé tej
zhvillimin e sektorit bankar sé bashku me até¢ mikrofinanciar me cka filloi krijimi i
rregullativave ligjore q€ rregullojné punén e sektorit financiar. Zanafilla e rregullativave

ligjore dha njé shtytje tjetér n€ institucionalizimin e organizatave mikrofinanciare.

Pérgjithésisht né fillet e tyre t€ para, institucionet mikrofinanciare né¢ Kosové jané
regjistruar si organizata jogeveritare, mé€ voné€ me aplikimin e rregullativave ligjore filloi
edhe transformimi i1 tyre né institucione mikrofinanciare. Procesi i transformimit nga
organizata joqgeveritare né institucione mikrofinanciare ishte shumé i ndérlikuar prandaj
edhe zgjati disa vjet. Problemet kryesore t€ cilat u debatuan shumé ishin transferi i kapitalit

dhe pagesa e taksave.

Pas Bosnjés dhe Hercegovinés, Kosova ka fluksin mé t& larté t& institucioneve
mikrofinanciare né Evropé€. Tendenca e rritjes sé IMF-ve n€ Kosové vazhdoi gjaté dekadés
s€ fundit, deri né fund té vitit 2009 dhe né fillim t& vitit 2010. Kjo rritje u stagnua, sidomos
né€ vitin 2010, pér shkak té kriz€s financiare botérore. (Ahmeti, 2014).

Aktiviteti 1 institucioneve mikrofinanciare pérgjithésisht €shté 1 fokusuar né
financimin e NVM-ve dhe amvisé€rive, pér arsye se amvisérit€¢ dhe NVM-té kané qasje té

limituar n€ shérbimet financiare té cilat ofrohen nga bankat komerciale né vend.

Rregullimi ligjor i mikrofinancimit

Qé nga momenti 1 themelimit t€ institucioneve t€ mikrofinancimit, ményra e
kryerjes s€ veprimtaris€, kontrollimi dhe monitorimi i tyre €sht€ i bazuar né procedura
ligjore dhe rregullore té miratuara nga Banka Qendrore e Republikés s€ Kosovés. Fillimisht
regjistrimi 1 institucioneve mikrofinanciare rregullohej dhe kontrollohej nga UNMIK-u. N&
vitin 2008 UNMIK-u aprovoi Rregullativén 2008/28 pér Regjistrimin, Licencimin,

Mbikéqyrjen dhe Rregullimin e Institucioneve Mikrofinanciare me té cilén e béri té
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mundur qé IMF-t€ té transferohen edhe ne institucione té€ licencuara pér pranim depozitash.
(MIX dhe AMIK, 2010). Veg késaj né€ rregullore ishte paraparé q¢€ t€ gjitha IMF-t€ qé nuk
do t’i plotésojné kushtet né aspektin kapital pér t’u regjistruar si institucione depozité-
marrése do t€ duhej t& regjistrohen pérséri, mirépo veprimtaria e tyre do t& pérfshijé vetém

kreditim.

Né kété ményre filloi formésimi ligjor i IMF —ve né Kosové. Aktualisht sistemi
financiar né pérgjithési dhe sektori mikrofinanciar n€ veganti operojné né p&rputhshméri
me Ligjin pér bankat, institucionet mikrofinanciare dhe institucionet financiare jobankare
nr. 04/L-093. Sipas kétij ligji, institucion mikrofinanciar &sht€ ¢do person juridik i
organizuar ose si OJQ sipas Ligjit pér OJQ-t&, ose si shoqéri aksionare sipas Ligjit pér
Shoggérité Tregtare, aktiviteti primar i t€ cilit €shté dhénia e kredive dhe ofrimi i njé numri
té kufizuar t€ shérbimeve financiare pér mikro dhe subjektet e vogla juridike, ekonomité
familjare me t€ hyra té uléta dhe personat me t€ hyra té uléta. (LIGJI Nr. 04/L-093 , 2012).

Kapitali minimal pér themelimin e institucioneve mikrofinanciare €shté 200.000 euro.
Institucionet e mikrofinancimit

Institucionet e mikrofinancimit jané pjesé e sistemit financiar se bashku me bankat,
fondet, sektorin e sigurimeve e tjera. Né Kosové institucionet e mikrofinancimit luajné njé
rol t€ rénd€sishém pér zhvillimin e biznesit t€ vogél, edhe pse trendi i tyre €shté pozitiv,
pérqindja e tyre né strukturén e sistemit financiar t€ Kosovés éshté vetém 2,4%. (Banka

Qendrore e Kosovés, 2017).

Tabela 6.2.1. Numri i institucioneve financiare dhe jo financiare né¢ Kosové

Pérshkrimi 2014 2015 2016 2017
Bankat komerciale 10 10 10 10
Kompanite e 13 15 15 15
sigurimeve

Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 41 43 46 49
Institucionet 18 18 18 17
mikrofinanciare

Burimi: (Banka Qendrore e Kosovés, 2017)
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Numri 1 institucioneve te mikrofinancimit né Kosové gjaté viteve t€ fundit éshté
rritur dhe ka arritur né 18 né€ vitin 2016, kurse €shté zvogéluar né 17 né vitin 2017. Réndésia
e IMF-ve nuk géndron tek numri i tyre, por tek veprimtaria q€ zhvillojné, si dhe efikasiteti

1 arritur.

Sipas raportit té stabilitetit pér vitin 2017, sektori mikrofinanciar né Kosové éshté
karakterizuar me rritje té pérshpejtuar té€ aktivitetit. Asetet e sektorit mikrofinanciar kapén
vlerén prej 169.2 milion€ euro né vitin e fundit, qé krahasuar me periudhén e kaluar,
respektivisht vitin 2016 asetet jané rritur pér 24.5%. Kurse sa i pérket strukturimit té

aseteve, ajo dominohet nga kredité me rreth 76%.

Disa nga IMF-té€ q€ operojné né¢ Kosové jané: KEP trust Kosovo Enterprise
Program, Agjencioni pér Financim né Kosové, FINCA, KGMAMF Kosovo Grameen
Missione Acrobaleno Micro Credit Fund, KosInvest World Vision, Kosova Aid and
Development, Kreditimi Rural i Kosovés, Atlantic Capital Partners ACP, Tute Credit J.S.C
e tjera. (Banka Qendrore e Kosoves, 2017).

Qéllimi kryesor i IMF-ve né Kosové &shté té pérmirésojné standardin jetésor dhe
té€ pérkrahin zhvillimin ekonomik té vendit, t€ ofrojné shérbime financiare, respektivisht
kredi pér individét, femrat dhe pakicat mé t&€ ardhura t&€ vogla, t€ cilét kané véshtirési t&
vijné deri tek burimet e financimit. Veg késaj IMF-té€ ofrojné shérbime financiare edhe pér

bizneset e vogla.

Aktualisht né sektorin mikrofinanciar né Republikén e Kosovés operojné 17
(shtatémbédhjet€) institucione mikrofinanciare nga té cilat 12 kané pronési t& huaj dhe
pérfagésojné 94.7% té gjithsej aseteve t€ sektorit mikrofinanciar. (Banka Qendrore e

Kosovés, 2017).

Institucionet mikrofinanciare té€ Kosovés kané formuar njé Asociacion té
Institucioneve Mikrofinanciare t& Kosovés (AMIK), e cila éshté organizate jogeveritare qé

funksionon né bazg t€ anétarésisé dhe né t€ pérfshihen:

. AFK (Agjencioni pér financim né Kosove)
. Finca Kosovo

. KEP Trust
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KGMAMF (Kosovo Grameen Missione Arcobaleno Micro Credit Fund)
KosInvest

KRK (Kreditimi Rural i Kosovés)

Qelim Kosova

Start IMF

Struktura e aseteve t€ sektorit mikrofinanciar dominohet nga kredité q€ pérb&jné

76.1% t& gjithsej aseteve t€ sektorit (71.8% né& gershor 2016). Kategoria e dyt€¢ mé e

rénd€sishme pér nga pesha jané lizingjet me pjesémarrje prej 14.2% (16.2 % né gershor

2016) sipas (Banka Qendrore e Kosovés, 2017).

Figura 6.2.2. Struktura e aseteve té€ institucioneve mikrofinanciare

Burimi: Banka Qendrore e Kosovés, Raporti i stabilitetit financiar Nr.12, 2017

Ndérkaq, disa nga shérbimet financiare té cilat 1 ofrojné IMF-t€ né Kosové jané si vijon:

Kredia bujqésore: &shté produkt pér té gjithé ata qé déshirojné té rrisin

prodhimtariné e tyre bujqésore si blerje t€ bagétisé€, furnizime me far€, plehra apo preparate

mbrojtése e tjera. Kushtet té cilat ofrohen me krediné bujgésore jan€ plani 1 kthimit t&

kredis€ pérgatitet né até ményré qé t’1 prshtatet rrjedhés s€ parasé té klientit, deri né€ 5,000

euro nuk kérkohet kolateral apo garantues, afati i kthimit t€ kredité éshté deri né 60 muaj,

shuma e kredis€ luhatet nga 250 euro deri ne 25,000 euro, grejs periudhé deri né 6 muaj
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dhe sé€ fundmi nuk kérkohet certifikata pér regjistrim té biznesit deri n€ shumén prej 10,000

eurove.

Kredi biznesi, e cila kryesisht shfrytézohet pér rritjen apo zhvillimin e bizneseve,
por edhe pér hapjen e bizneseve té reja. Shumat e kredis€ pér biznes jan€ nga 250 euro deri
né€ 25,000 euro me afat kthimi deri né 60 muaj, grejs periudhé deri né tre muaj, nuk kérkohet
kolateral apo garantues deri né shumén prej 5.000 eurove. Po ashtu nuk kérkohet certifikata

pér regjistrimin e biznesit deri né shumén prej 10,000 eurove.

Kredi rinovimi, qé ofrohet me qéllim t&€ pérmirésimit t€ kushteve té jetesés,
respektivisht u jepet mundési personave t€ ndryshém g€ népérmjet kredisé t€ béjné
renovimin e shtépive dhe banesave. Edhe né kété kategori shumat e kredisé variojné nga

250 euro deri n€ 25,000 euro mé mundési kthimi deri né 60 muaj.

Kredia personale éshté e paraparé pér nevoja personale t&€ personave fiziké si
financimi 1 arsimimit, trajnimeve, regjistrimi i automjeteve apo pagesa e shpenzimeve
mjekésoré. Né kété kategori t€ kredive shumat jané nga 300 euro deri né 5,000 euro,

mundési kthimi deri né 36 muaj. Nuk kérkohet edhe llogari bankare.

Ekspres kredité€ jané kredi q€ jepen si pér persona fiziké po ashtu edhe pér persona
juridiké. Quhet ekspres, sepse pér miratim té kredisé nuk pritet, por pérgjigja merret brenda
dités. Kryesisht kéto lloje t€ kredive jepen pér klienté me histori t€ miré kreditore. Shuma

e kredis€ arrin deri n€ 3,000 euro, afat kthimi deri n€ 24 mua;j pa kolateral dhe pa garantues.

Kredia pér regjistrim t€ automjetit &shté po ashtu kredi e shpejté me procedura té
thjeshta aplikimi, jepet aprovim brenda 24 oréve me géllim té pércaktuar, shuma e kredisé

nuk e tejkalon 500 euron, afati i kthimit t€ kredis€ éshté nga 6 deri né 12 muaj.

Informata sa i pérket normave té interesit nuk ka né paraqitura né veb faqet e
institucioneve mikrofinanciare, por nga burime tjera éshté vértetuar se normat e interesit

qé€ ofrohen nga ana e IMF-ve jané shumé té larta.

Normat mesatare té€ interesit qé ofrohen nga IMF-t€ né krahasim me normat
mesatare q€ ofrohen nga bankat pér kredité jan€ shumé té larta. Njéra nga arsyet q€ ndikon

né rritjen e normave té interesit né IMF-té &shté ajo se veprimtaria e tyre éshté vetém né
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léshimin e kredive mirépo jo edhe né mbledhjen e depozitave, arsye tjetér éshté se kéto
kredi m& shumé jepen pér sektoré qé¢ llogariten riskoz, gjithashtu mos kérkesa e kolateralit
dhe lehtésimi i procedurave pér aplikim jané€ arsye t€ tjera qé i justifikojné normat e larta

té interesit. (Skenderi, Bahtiri, Mehmeti, & Skenderi, 2014).

Rreth 80% e punésimeve né Kosové i takojné sektorit privat, respektivisht NVM-
ve. Megenése NVM-té né€ Kosové luajné rol ky¢ né punésimin e popullsisé do té thoté se
jané prioritare pér geveriné e vendit n€ aspektin e hartimit té politikave mbéshtetése dhe

stimuluese.

Ndérmarrjet mikro, t&€ vogla dhe t€ mesme (NVM-t€), jan€ motori i ekonomisé.
Ato jané njé burim i réndésishém i vendeve t€ punés dhe njé faktor i réndésishém pér rritjen
industriale. Ato jané faktor ky¢ i krijimit t€ shpirtit sipérmarrés dhe novacioneve, duke
pérbéré késhtu njé element t€ rénd€sishém t€ konkurrencés dhe t€ zhvillimit ekonomik

lokal. (Kume, Koxhaj, & Kume, 2009).

Pasi g€ pjesa mé e madhe e punésimeve u takon NVM-ve do t€ thot€ q€ stimulimi
i zhvillimit n€ ndérmarrjeve t€ vogla dhe té mesme né ményré t€ drejtpérdrejté jep efekt né
zvogélimin e varféris€ dhe zhvillimin ekonomik t€ vendit. Duke e analizuar zhvillimin e
NVM-ve né Kosové né shumé raste si sfidé pér zhvillim haset qasja deri tek financimi. Po
ashtu kostot e financimit jané shumé t€ larta, normat e interesit jané shumé té larta
(mesatarisht 12.3%), periudha té shkurtra té€ kthimit t€ kredisé e tjera. (Kupina & Salko,
2015). Duke u nisur nga veté fakti se normat e interesit jan€ shumé t€ larta, po ashtu edhe

kushtet tjera pér financim NVM-t€ jané t€ fokusuara né burimet alternative té financimit.

Sipas anketés té kryer nga Instituti Riinvest, marrja e huave nga NVM-t€ tek
bankat €shté né€ nivel shumé t€ ulét, duke llogaritur se vetém 12% e firmave kané kredi.
Huamarrja e NVM-ve nga familjarét apo miqté éshté 10%, ndryshim shumé i vogél nga
huamarrja prej bankave. Sidoqofté shumica e firmave (74% e firmave) né Kosové tentojné
té mbéshteten né fitimet e pashpérndara dhe fondet vetanake pér financimin e ndérmarrjeve
té tyre. (Instituti Riinvest, 2015).

Nga rezultati i anketés mund t€ konstatojmé se roli dhe réndésia e mikrofinancimit
pér zhvillimin e NVM-ve dhe uljen e varférisé né Kosové &shté shumé i vogél me

arsyetimin se kushtet e financimit jan€é shumé t€ pafavorshme.
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V1.3. Mikrofinancimi né Serbi

Mikrofinancimi né Serbi ka filluar t& pérdoret aférsisht n€ vitin 2000, por véllimi i
pérdorimit ka gené i ulét, parimisht i mbé&shtetur nga donatorét ndérkombétaré dhe
investitorét socialé. NE& vitin 2005, organizatave té pérfshira né shérbimet e
mikrofinancimit u €shté kérkuar qé aktivitetet e tyre t€ ofrohen né bashképunim me bankat
e licencuara, mé pajtim me Ligjin pér banka. Né ndérkohé, tentativave pér t€ zhvilluar
mikrofinancimin né€ vend i ka ndihmuar edhe vizita e Muhammed Yunus né Serbi né€ vitin
2010, me géllim t€ zhvillimit t&¢ mundésive dhe benefiteve q€ ofron mikrofinancimi né

uljen e varférisé€ né vend.

Rregullativa ligjore e mikrofinancimit

Sipas raportit t&¢ European Microfinance Network (EMN, 2016), n€ Serbi nuk ka
ndonjé rregullore specifike pér sigurimin e mikrofinancave. N¢é kété kontekst, Fondi Serb
1 Zhvillimit éshté 1 vetmi ndérmjetés financiar jobankar né Serbi, 1 cili mund té huazojé
drejtpérdrejt ndaj subjekteve legale, sipérmarrésve dhe fermeréve, né pérputhje me Ligjin
pér fondin e zhvillimit. Sidoqofté, ndérmjetésuesit financiaré jobankaré qé operojné si
kompani me pérgjegjési t& kufizuar mund té€ béhen partneré me bankat né€ sigurimin e
mikrokredive. Roli i IMF-ve &shté t'u afrohet klienté€ve t€ mundshém, t€ skanojné gjendjen
e tyre dhe t€ pérgatisin raportet e tyre pér t'i shqyrtuar nga banka. Banka éshté autoriteti
g€ jep miratimin pérfundimtar pér krediné. Né kété 1loj partneriteti, IMF-t€ punojné si njé
kompani késhilluese e menaxhimit ndérsa portofoli i kredis€ mbahet né librat e bankés.

Sipas raportit mbi Projektin pér Mundésimin e Biznesit né Serbi ("BEP"), q€ &shté
financuar nga USAID, pér t€ ndihmuar Qeveriné e Serbis€ né forcimin e mjedisit t€ biznesit
fiskal dhe menaxhimin makroekonomik, zhvillimin e tregut financiar dhe edukimin e
biznesit né vend. Konfirmohet se mikrofinancimi ofron njé zgjidhje té€ bazuar né treg pér
té adresuar problemin e mobilizimit té financave pér NMVM-t€, duke pérdorur njé
metodologji mikrokredituese, qé ndryshon né ményré thelbésore nga metodologjia e
bankave tradicionale né Serbi. Raporti thekson se ‘microcredit companies’ (MCC-t€) mund
té ofrojné nj€ burim alternative né financa, me produkte dhe shérbime kredie té pérshtatura

mé miré€ pér nevojat e MSME-ve.
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Sidoqofté, korniza ligjore dhe rregullatore né Serbi parandalon ekzistimin e njé
industrie mikrofinancimi "t€ vértet€". Furnizimi aktual i mikrofinancés &€shté shumé i
kufizuar. Dy institucionet e mikrokredis€ q€ ekzistojn€, Agrolnvest dhe Micro
Development, veprojné n€ njé€ zoné€ gri, pa njé qéndrim t€ qarté ligjor dhe jané t& detyruar
té sigurojné mikrokredi pérmes bankave pér shkak té ndalimit t€ huazimit t€ drejtpérdre;jté
nga jobankat. Mungesa e njé kornize zyrtare ligjore, njohja e institucioneve jobankare
shérben gjithashtu si njé dekurajim serioz pér donatorét dhe investitorét, sipas (Chien J.,
2013).

Ndérsa sipas (Eric et.al, 2014), situata aktuale ekonomike né€ Serbi éshté e
pakénaqshme, bazuar n€ nivelet e dallueshme t€ papunésisé dhe njé pérqindje e larté e
popullsisé qé jeton nén kufirin e varféris€. R€ndésia e mikrofinancimit &shté n€ dispozicion
té financimit t€ biznesit pér ato segmente té popullatés me qasje t& véshtiré né mjetet
tradicionale té financimit t€ biznesit nga sektori bankar. Njé nga faktorét mé me ndikim né
zhvillimin e ngadalté t& mikrofinancés né Serbi mund té€ jet€ mungesa e njé kornize ligjore
pér mikrofinancén. "Akti Bankar" q€ ka hyré né fuqi né€ vitin 2010 dhe rregulloret e sektorit
bankar filluan t€ jené shumé rigoroze. Ligji i ri &sht€ harmonizuar me rregulloret e
Bashkimit Evropian dhe me karakteristikat e biznesit t&€ tyre né BE. Mungesa e
legjislacionit ka rezultuar né€ njé zhvillim jo adekuat t€ mikrofinancés né€ Serbi.

Gjithashtu n€ rekomandimet e raportit t€ publikuar nga USAID theksohet se:

e Bankat ekzistuese nuk jané duke p&rmbushur nevojat e financimit t€ NMVM-ve,
vecanérisht ndérmarrjeve t€ vogla, dhe

e Njé kornizé ligjore dhe rregullatore mund té zhbllokojé potencialin real pér njé
institucion financiar jobankar (NBFI) né Serbi, qé ofron produkte dhe shérbime mé
té pérshtatshme pér nevojat e NMVM-ve

e Njé ligj pér kompanité e mikrokredive (MCC) do t€ lejojé rritjen e MCC-ve té reja
dhe atyre ekzistuese, pér t€ cilat investitorét ndérkombétaré tashmé kané shprehur
mbéshtetje té forté.

e Ng afatin e afért duhet t€ hartohet nj€ ligj pér MCC, 1 cili shénon nj€ ekuilibér t&
duhur midis sigurimit t€ kérkesave minimale pér tema té tilla si licencimi dhe
regjistrimi, aktivitetet e lejueshme, pronésia dhe qeverisja, mbikéqyrja dhe

raportimi.
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e Kuadri ligjor ekzistues gjithashtu do té€ duhet t€ harmonizohet pér MCC-té,
vecanérisht né lidhje me ligjet dhe rregulloret pér mbrojtjen financiare té

konsumatorit, taksat, kontabilitetin dhe pagesat.

Institucionet e mikrofinancimit

Duke gené se kemi t€ bémé me njé mungesé té legjislacionit pér mikrofinancimin
né€ Serbi ka rezultuar n€ njé zhvillim jo adekuat té mikrofinancimit. Zhvillimi i disa
institucioneve mikrofinanciare (IMF) né Serbi ka filluar t€ ndikojé g€ t€ ket€ mungesé t&
interesit pér huazim nga bankat. IMF-té me ané t€ kredisé€ japin mbé&shtetje pér familjet me
té ardhura t€ uléta, ndérmarrjet e reja dhe mikro-ndérmarrjet. Institucionet ekzistuese té
mikrofinancés né Serbi i1 kryejné aktivitetet pérmes bankave. Bankat kryejné akordimin e
kredive, ndérsa institucionet e mikrofinancés kryejné té gjitha detyrat e tjera q€ lidhen me
gjetjen e klientéve, pérpunimin teknik té aplikimit, kontrollin e pérdorimit té kredive etj.
Kéto institucione kryejné shumicén e aktiviteteve né procesin e dhénies s€¢ huasé. N¢ kété
proces bankat paraqiten zyrtarisht si ofrues kredie, pér shkak té kufizimeve ligjore (Eric
D., etal., 2012).

Sipas (Gies D., 2010), sektori bankar serb (me disa pérjashtime) rralléher€ arrin tek
sipérmarrésit dhe popullsia e varfér qé kérkon kredi pér t'u pérfshiré né aktivitete
prodhuese. Arsyet kryesore pse bankat nuk jan€ né gjendje t€ ofrojné€ shérbime pér kéto
grupe jané€ kosto e lart€ e transaksionit shogéruar me shumat e vogla té transaksioneve.
Ofruesit ekzistues t€ mikrokredive né€ Serbi kané béré pérpjekje t€ vazhdueshme pér té
kapércyer kéto kufizime dhe pér té siguruar q€ aplikuesit e vlefshém pér kredi t€ jené né
giendje pér ‘tu qasur né€ financa pér qéllime produktive. Aktualisht ekzistojné tre
institucione pér mikrokredi né Serbi (Agrolnvest, Micro-Development, MicroFinS) qé
funksionojné pérmes bankave lokale dhe kané€ njé portofol t& pérgjithshém té kombinuar
prej aférsisht 16,600,000 EUR né kredi pér mbi 19.500 huamarrés. Institucionet e
mikrofinancimit q€ operojné né€ Serbi jané: Micro Fins- DBS Ltd, Agro Invest Holding dhe
Micro Development Limited.

Micro Fins - DBS Ltd Beograd - €shté njé€ institucion mikrofinanciar i themeluar
né vitin 2007. Aktiviteti kryesor 1 kétij institucioni pérfshin mikro kredi pér njerézit qé jané

té vet€punésuar dhe klasifikohen si sipérmarrés. Sipas nevojave financiare t€ sipérmarrésve
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té cilat jané pérhapur né t& gjithé Serbing€, biznesi 1 Micro Fins pérfshin dhénien e mikro
kredis€ pér klientét g€ kan€ njé ide biznesi, por nuk kané para t& mjaftueshme pér té filluar
nj€ biznes t€ ri ose pér t€ zgjeruar njé biznes ekzistues. Kjo éshté njé lehtési e miré pér
sipérmarrésit q€ mund t& planifikojné fluksin e parave t€ tyre dhe krijimin e strategjisé sé
zhvillimit té tregut.

Micro Development Ltd - €shté nj€ institucion mikrofinanciar i themeluar né vitin
2009, g€ plotéson nevojat financiare té sipérmarrésve té vegj€l dhe popullsisé sé varfér, pér
té arritur kushte adekuate socio-ekonomike né€ Serbi. Q€llimet e zhvillimit t€ Micro
Development Ltd jané: Kontributi né uljen e varféris€ pérmes pérfshirjes s€ grupeve té
cenueshme né shoqéri, zhvillimi 1 biznesit t€ vogél dhe krijimi i vendeve t€ punés. Ndérsa
qéllimet specifike jané: sigurimi i t€ ardhurave, pérmirésimi i cilésisé s€ strehimit dhe
arsimimi pér té varférit, refugjatét, minoritetet, etj. N&é té nj&jtén kohé siguron gasje e
géndrueshme shérbime financiare pér grupet e popullsisé qé€ kané qasje t€ kufizuar né
institucionet formale financiare. Kéto grupe jané kryesisht sipérmarrés dhe biznese té
vogla, té€ cilat kané mundési t€ vogla pér financim té biznesit. P&r kéto arsye, mikro-kredité
jané t€ personalizuara edhe pér kategori t€ tilla ndérmarrjesh. Kredi mund té jepet pér
blerjen e njé€ fikse ose kapitali 1 ndryshueshém qarkullues dhe pér fillimin e nj€ biznesi t&
ri.

Agrolnvest Holding - éshté degé e Fondit Vision International, 1 cili operon né 42
shtete. Qé&llimi kryesor 1 tij €shté pérparimi 1 ekonomis€, ulja e varféris€ dhe rritja e
punésimit né zona té pazhvilluara. Agrolnvest Holding €shté njé ndérmjetés midis bankave
tregtare dhe bizneseve t€ vogla, q€ kané véshtirési t€ drejtpérdrejté n€ financim. Kredité
mé sé shpeshti dedikohen pér fillimin dhe promovimin e biznesit t€ vogél, né fushat e
tregtis€, shérbimeve dhe bujqésisé, por edhe pér rindértimin e hapésirave industriale dhe
zyrave. Programet e huas€ kryesisht jané t€ destinuara pér sipérmarrésit q€ veprojné né
zonat rurale, sepse pozicioni i tyre né treg &shté inferior, n€ krahasim me ata q€ veprojné
mé afér qyteteve t€ médha dhe zonave té biznesit (Eric et.al, 2014).

Opportunity Bank Serbia (OBS) ofron nj€ produkt t€ ri kredie né ofertén e saj, pjesé
e Programit t&€ Komisionit Evropian pér Punésim dhe Inovacion Social (EaSI), i cili éshté
financuar nga Bashkimi Evropian dhe implementohet nga Fondi Evropian i Investimeve

(EIF). Programi ka pér géllim rritjen e aksesit n€ kredi pér sipérmarrésit dhe mikrobizneset
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me qarkullime t€ vogla dhe pa kolateral t& pérshtatshém kredie, gjé q€ i pamundéson té
gasen né€ fonde kreditore pér t€ investuar né bizneset e tyre. OBS do t& disbursojé 16 milion
euro pérmes kredive me kamata té favorshme, t€ cilat nuk kérkojné garanci shtesé, si¢ jané
pasurité e luajtshme ose t€ paluajtshme. Kredité q€ variojné nga 5,000 deri né 25,000 EUR
me periudhé shlyerjeje deri né 8 vjet dhe mund t€ pérdoren pér blerjen e aktiveve
qarkulluese dhe fikse, si dhe jané né dispozicion pér bizneset dhe sipérmarrésit e regjistruar
né Republikén e Serbisé, té cilét kané deri n€ 9 t&€ punésuar dhe ekzistojné pér minimumin
prej dy vitesh, me fokus t€ vecanté pér klientét nga zonat rurale, né pérputhje me Misionin
OBS-sé (Opportunity Banka, 2019).

Duke marré parasysh té dhénat e publikuara né bazén e t&€ dhénave Mix Market,
vérehet njé ulje e aktivitetit t€ institucioneve t€ mikrofinancimit né¢ dy vitet e fundit.

Sipas késaj, Oportunity Bank (OBS) dhe Agro Invest jané institucionet mé aktive.
OBS né vitin 2018 ka pasur njé portfolio kreditore prej 125.20 milion dollaré dhe 49.210
kredi kérkues. Ndérsa Agrolnvest né€ vitin 2017 ka ndaré 4.47 milion dollaré mikrokredi
dhe ka shérbyer 17.460 kredi kérkues.

Tabela 6.3.1. Oferta kreditore e IMF-ve t& Serbisé

Burimi: Sipas (Mix Market, 2019)
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V1.4. Mikrofinancimi né Mal té Zi

Analiza e trendeve t€ zhvillimit t&€ Malit t€ Zi pér nj€ periudhé kohore ka gené e

lidhur me zhvillimin n€ Serbi, pér arsye t€ funksionimit t€ tyre si njé shtet.

Para vitit 2008 sektori financiar malazez ka gené dobét i zhvilluar me infrastrukturé
financiare jo adekuate. Pronarét e bizneseve q¢é¢ mund té sigurojné kredi nga bankat
malazeze pérballeshin me norma té larta interesi, kolateral té lart€ njé politiké kreditore me
risk té larté. N&é Mal t€ Zi nuk ekzistojné€ fonde nacionale ose rajonale t€ pérkushtuara pér
t& mbéshtetur mikrokredité, qofté né formén e garancave ose ¢farédo forme té shérbimeve
té pérkrahjes apo zhvillimit té biznesit. Gjithashtu nuk ekzistojn€ stimuj tatimor pér
organizatat dhe individét q€ ofrojn€é mbéshtetje financiare pér t€ rritur aplikimin e

mikrokredis€ né€ vend.
Rregullimi ligjor i mikrofinancimit

Rregullimi ligjor dhe mbikéqyrja e sistemit financiar t€¢ Malit t€ Zi b&het pérmes
Bankés Qendrore. Sipas (EMN, 2016) dispozita e mikrokredisé né¢ Mal t&€ Zi rregullohet
me Ligjin pér bankat. N& pérputhje me kété ligj, Banka Qendrore e Malit t€ Zi aprovon
aplikimet e licencimit pér institucionet financiare jo banka dhe sindikatat e kreditit. IMF-
t¢ mund t€ themelohen si njé kompani aksionare ose njé€ kompani me pérgjegjési té
kufizuar. Kapitali fillestar minimal 1 kérkuar pér njé IMF éshté 100,000 EUR. Sipas ligjit,
IMF-té lejohen qé t€ kryejné kéto aktivitete:

e Ofrojné kredi pér personat juridiké, sipérmarrésit, si dhe kredi pér géllime specifike
pér individét nga fondet e tyre ose fonde t&€ huazuara nga tregu i parave.

e Investojné né letra me vleré afatshkurtra t€ 1€shuara nga Qeveria e Malit t&€ Zi dhe
né€ instrumente té€ tjera afatshkurta né€ tregun financiar.

e Ofrojné shérbime té lizingut financiar.

e Ofrojné shérbime té késhillimit financiar.
Para zbatimit t€ kétij kuadri t€ ri rregullator, institucionet jo banka kané gené té

detyruara té krijojné partneritete me bankat, pér té€ siguruar mikrokredi, ndérsa sindikatat e

kreditit ishin t€ lejuara t€ huazojné drejtpérdrejt né pérputhje me Ligjin pér bankat. Sa 1
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pérket planeve té aférta pér rregullimin ligjor t€ mikrofinancimit dhe funksionit t&

institucioneve jo bankare dhe t€ mikrofinancimit, nuk €shté vérejtur ndonjé€ iniciative.

Sipas publikimit t€ (BDK Advokati, 2017) me informacionet rreth ligjit t€ ri, nga
viti 2018 &shté rritur pragu minimal 1 kérkesés pér kapital aksionar pér institucionet e
mikrofinancave nga 100,000 euro né 125,000 euro. Ndérsa aktivitetet q¢ mund té
ndérmerren nga institucionet e mikrofinancimit jan€: dhénia e mikrokredive, 1€shimi i
garancioneve dhe ofrimi 1 shérbimeve késhilluese. Sipas kétij pércaktimi, mikrokredia
mund té€ jeté: kredi e caktuar pér pakicé né vleré deri né 20,000 euro; kredi e caktuar pér
sipérmarrés té regjistruar né shumén deri né 30,000 euro, dhe kredi e caktuar apo jo e

caktuar pér ndérmarrje mikro, t€ vogla dhe t€ mesme né€ shumén deri né 50,000 EUR.
Institucionet e mikrofinancimit

Pér shumé pronaré té bizneseve té kategoris€ sé vogél, sigurimi i njé€ kredie nga njé
banké& malazeze nuk &shté njé mundési e lehté. Prandaj shpeshheré bizneset i jané drejtuar

ekonomisé jo formale, pér t&€ pérmbushur nevojat e tyre t€ financimit.

Mundésia tjetér €shté sigurimi i financimit nga aktorét ndérkombétaré. Shumé
organizata jan€ angazhuar pér té siguruar qasje né fonde kredie n€¢ Mal t&€ Zi. Kétu mund
té pérmendim: BERZH-in, Fondin e Zhvillimit t€ Investimeve té€ Malit t€ Zi, institucionet
e mikrofinancimit t€ mbéshtetura ndérkombétarisht dhe organizatat tjera ndérkombétare qé

ofrojné shérbime mikrofinanciare (Downey M., 2018).

Banka Qendrore e Malit t€ Zi &éshté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e aktiviteteve té
huadhénies s€¢ ndérmjetésve financiare jobanka. Banka Qendrore zbaton parime té
shéndosha bankare né mbikéqyrjen e operacioneve t€ IMF-ve, si¢ jané: rregullat pér puné
bankare, mbrojtja e klientéve dhe standardet minimale té rrezikut dhe menaxhimi me
operacionet ¢ IMF-ve. Kétu pérfshihen rreziku i kredis€, rreziku i likuiditetit, rreziku 1
tregut, rrezikun operacional, raportimi, provizioni pér humbjet e kredisé dhe kérkesat e
kapitalit. IMF-ve dhe sindikatave té kredive u kérkohet t€ ndajné t€ dhénat e klientéve me
zyrén kombétare t&€ kredive, e kjo gjithashtu vlen pér fondin shtetéror t€ zhvillimit dhe

investimeve (EMN, 2016).
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Sipas t€ dhénave té publikuara (Bankar, 2019), né Malin e Zi ekzistojné€ disa
institucione jo bankare, apo IMF: Alter Modus, Klikloan, Monte Credit, Montenegro

Investment Credit, Ozmont dhe Kredit+.

Alter Modus - €shté kompani me pérgjegjési té€ kufizuar e regjistruar né Regjistrin
Qendror t€ Subjekteve Tregtare té Malit t&€ Zi. Alter Modus filloi me aktivitetin e
mikrokreditimit n€ vitin 1999. Deri n€ dhjetor 2018 jané akorduar 158.582 kredi, duke
arritur mbi 320 milion euro. N& fund té vitit 2018 portofoli 1 huasé s€ ka arritur né 46
milion euro. Grupet e synuara pér kreditim jané individé qé gjenerojné (ose planifikojné té
gjenerojné) té ardhura nga veprimtaria e biznesit, sipérmarrés, ndérmarrje mikro dhe t&

vogla, persona t€ punésuar dhe pensionisté (Alter Modus, 2019).

Monte Credit - si pjes€ e Vision Fund International, funksionon né Mal té€ Zi nga
viti 1998. Dedikimi thelbésor i Monte Credit éshté kredi sipérmarrése pér ata q€ nuk kané
ose kané qasje t& kufizuar né hua té bankave tregtare. Kredité jané t€ destinuara pér
sipérmarrésit e vegjél pér t€ krijuar dhe pérmirésuar mikro-sipérmarrjen né sektorét e
bujqésis€, turizmit, tregtis€, zanateve, si dhe rindértimin dhe riparimin e lehtésive té
nevojshme pér zhvillimin e biznesit. Shumica e klientéve té tyre pérdorin kredi pér t€ filluar

njé biznes, ndérsa mbi 60% e t€ gjithé klientéve jané gra (Monte Credit, 2019)

Sipas té dhénave t&€ publikuara né Mix Market, aktiviteti kreditor i IMF-ve éshté
mé 1 pérgendruar tek dy institucionet e pérmendura me lart. T€ dhénat e portfolios kreditore

té tyre paraqiten mé poshte.

Tabela: 6.4.1 Portfolio kreditore e IMF-ve né Mal té Zi

Burimi: (Mix Market, 2019)
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Sipas t€ dhénave g€ shfagen, vérejmé se portfolio kreditore e Alter Modus pér vitin
2018 arrin 53.69 milion dollaré e akorduar pér 21 mijé kredikérkues. Ndérsa portfolio
kreditore e Monte Credit n€ vitin 2017, arrin 7.5 milion dollaré ndérsa ka shérbyer 3.8mijé

kredikérkues.

VLS. Mikrofinancimi né Bosnje dhe Hercegoviné

Bosnja dhe Hercegovina (BH) &éshté njé vend né zhvillim e sipér dhe &éshté i
pérbéré nga dy entitete autonome, Republika Srpska “RS” dhe Federata e Bosnje dhe
Hercegovinés. Prandaj, mbikéqyrja dhe ndjekja e punés s€ institucioneve mikrofinanciare
béhet né njésiné ekonomike dhe jo n€ nivel shtetéror. Pavarésisht nga kjo IMF-t€ né Bosnjé
jané€ pérballur me sfida shumé t€ médha pér ushtrimin e veprimtarive té tyre. (Efendic &

Hadziahmetovic, 2017).

Pas luftés, papunésia kishte arritur njé nivel t€ paimagjinueshém prej 85%,
(Berryman dhe Pytkowska 2014). Bosnja ka pasur njé forc€ punétore t€ edukuar e cila
njihej si “klasa e mesme sipérmarrése”, por gjaté luft€s u shkatérrua gjithgka dhe rezultoi
né rénie t€ GDP pér koké banori nga 2300 euro né€ 500 euro (Demirguc-Kunt et al. 2007).
Nevoja pér ndihma financiare ishte jetike ne Bosnjé€, prandaj edhe mikrofinancimi luajti
njé rol shumé t€ réndésishém pér tejkalimin e véshtirésive. Pjesa mé e madhe e
institucioneve mikrofinanciare veprimtariné e tyre e filluan né vitin 1997, IMF-te
mbéshtetjen mé t€ madhe e kané pasur nga Banka Botérore dhe nga donatoré té tjeré
népérmjet projekteve t€ ashtuquajtura LIP- Local Initiative Projects (Projektet e

iniciativave lokale).

Projekti LIP pér mbéshtetjen e IMF-ve u realizua né€ dy faza edhe até faza e paré
prej vitit 1996 deri né vitin 2000 dhe faza e dyté nga viti 2000 deri n€ 2005. Né realizimin
e kétij projekti Bankés Botérore iu bashkéngjiten edhe UNHCR, Holanda, Italia, Japonia,
Zvicra dhe Austria. Q€llimi kryesor ishte g€ t€ zhvillohen IMF té géndrueshme sa 1 pérket
pavarésisé financiare, t’u ndihmohet familjeve me nevoja dhe té pérmirésohet ambienti

biznesor ne Bosnj€. (Welle-Strand, Kjellesdal, & Sitter, 2010).
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Si¢ u theksua mé herét, mikrofinancimi né Bosnjé ka luajtur rol shumé t&
réndésishém né tejkalimin e véshtirésive pas luft€s dhe né€ ngritjen e mirégenies s€ vendit,
mé voné pas pérkrahjeve t& shumta nga organizatat ndérkombétare dhe me rregullimin

ligjor u mundésua njé zhvillim 1 géndrueshém i institucioneve mikrofinanciare.

Rregullimi ligjor i mikrofinancimit
Bosnja dhe Hercegovina (BH) &shté ndér shtetet e pakta té¢ Ballkanit qé ka

mundésuar funksionimin dhe rregullimin e mikrofinancimit pérmes ligjit.

Ligji pér mikrofinancat u miratua nga geveria e BH né t€ dy entitetet, n€ vitin 2006
dhe pércakton kushtet pér transformimin e organizatave t€ mikrokredisé né fondacione
mikrokreditimi jofitimprurése ose fitimprurése, t€ cilat mund t€ marrin formén e
kompanive me pérgjegjési t€ kufizuar ose pérbérje t€ shoqéris€ aksionare. Ligji ka kushte

té ndryshme né secilin entitet (shiko Ligjin mbi organizatat e mikrokredisé né¢ BH).

Né mesin e shteteve fqinje né Ballkan, né Kosové, Shqipéri, Kroaci, Maqgedoni,
Mali i Zi, Serbi, né pérgjithési, si dhe shtete t€ ngjashme né madhési dhe shtrirje né treg,
nga Evropa Lindore dhe Azia Qendrore (ECA), IMF-t€ e Bosnjés jané né mesin e

institucioneve me mé shumeé leverdi.

Roli monitorues i1 geverisé s¢ BH né institucionet/fondet e mikrokredisé¢ mund té
realizohet pérmes dy trupave/organeve monitoruese; s€ pari, Banka Qendrore, e cila lejon
IMF-té t€ kené qasje né bazat e t&€ dhénave té klientéve t€ saj pér sa 1 pérket kontrollit té
borxheve dhe kapaciteteve té€ ripagimit. S€ dyti, Agjencia Bankare (BA); kétu duhet té
pérmendim se ekzistojné dy agjencione bankare t€ vecganta, gjé q€ krijon njé barré té

panevojshme burokratike (Hamad&Duman, 2013).

Sipas (Hartarska & Nadolnyak, 2007) sektori i mikrofinancave u zhvillua kryesisht
pér shkak té nj€ strategjie t€ unifikuar t& zbatuar nga njé Projekt Nismétar Lokal (LIP) i
financuar nga Banka Botérore pérmes Departamenteve té€ Nismave Lokale n€ Federatén e
Bosnjés dhe Hercegovin€s dhe Republika Srpska. LIP identifikoi dhe trajnoi rreth 25
organizata, prej t€ cilave, 17 programe potencialisht t€ mundshme morén fonde dhe mé té

zbatueshmit morén mé tej mbéshtetje deri né€ vitin 2001 (Berryman dhe Pytkowska, 2003).
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Historia e rregullimit t€ mikrofinancimit né€ Bosnje béhet mé e ndérlikuar me faktin
se vendi ka dy grupe rregullash té mikrofinancimit: njé pér Republikén Srpska dhe njé pér
Federatén e BH. Pérderisa ligji n€ Republikén Srpska lejon g€ fondacionet e mikrokredis€
té shndérrohen n€ kompani mikrofinancimi, duke transferuar t€ gjitha pasurit€ dhe
kapitalin neto n€ njé kompani t€ sapoformuar; ligji n€ Federaté €sht€ shumé mé kufizues.
Edhe nése njé fondacion merr leje pér t€ themeluar kompaning e vet, fondacioni nuk mund
té transferojé asnjé kapital ose aset, késhtu q€ kompania duhet t€ fillojé nga zero. Kjo
kérkesé€ bllokon né ményré efektive mundésiné e transformimit dhe gjithashtu parandalon
konsolidimin né sektor. Si rezultat, fondacionet e mikrokredis€é né¢ Republikén e Srpska
shpejt shfrytézuan rastin pér t'u shndérruar dhe po ofrojné€ hua mé t€ médha dhe njé gamé
mé té gjeré produktesh dhe shérbimesh né t€ gjithé Republikén e Srpska dhe Federatén,
(Sejfovic D, 2015).

Institucionet e mikrofinancimit

Sektori 1 mikrokredive né Bosnjé dhe Hercegoviné (BH) pati njé rol té réndésishém
gjaté periudhés s€ pas luftés né uljen e varféris€ dhe mbéshtetjen e zhvillimit t&
sipérmarrjes s€¢ vogél dhe t&€ mesme né mesin e popullatés s€ rrezikuar shogérore qé€ nuk ka

mundési t€ marr€ burime financiare nga bankat tradicionale (AMFI, 2019).

Sipas ligjit, organizatat e mikrokredive jané organizata financiare jodepozituese,
veprimtaria kryesore e t€ cilave éshté ofrimi 1 mikrokredive. Njé organizaté mikrokredie
ushtron veprimtariné e mikrokredisé né€ pérputhje me kété ligj, me qéllim té pérmirésimit
té pozités financiare t&€ pérfituesve t€ mikrokredis€, rritjes s€ punésimit, duke ofruar
mbéshtetje pér zhvillimin e sipérmarrjeve dhe pérvetésimin e fitimeve.[...] Njé organizaté
mikrokreditore mund t€ themelohet nga t€ paktén 3 persona vendas ose té huaj dhe nga té
paktén 1 person juridik vendas ose 1 huaj, né kushtet e pércaktuara nga ligji (Smolo E.,

2011).

Ndérsa sipas (Efendic & Hadziahmedovic, 2017), né vitin 2014, sektori 1
mikrofinancave zinte mé pak se 3% t€ totalit t€ aktiveve t€ sistemit financiar dhe pjesa e tij
€shté né€ rénie q€ nga viti 2008 (4.7%)[...] Pér mé tepér, éshté e réndésishme t€ pérmendim
qé IMF-t€¢ né BH, né 15 vitet e fundit kané fituar njé njohje t€ réndésishme dhe jané

vler€suar pér nivelin e transparencés dhe raportimit financiar.[...] Sipas raporteve t€ fundit
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té vitit 2016, t€ publikuara nga Agjencia Bankare e BH, ka pasur 12 IMF t€ licencuara pér
operacionet e biznesit. Né mesin e tyre, 11 jané€ organizata jofitimprurése dhe njé éshté

organizaté fitimprurése (FBA, 2016).

Kur pérgendrohemi tek mikrofinancimi n€ Republika Srpska (RS), sipas raportit té
fundit t€ botuar nga Agjencia Bankare e RS, ka pasur 8 IMF q¢ kané& poseduar licencé pér
aktivitete biznesore. Nga kéto 8 IMF, 5 jané té regjistruar si institucione fitimprurése dhe
3 jané regjistruar si organizata jofitimprurése (ABRS, 2016). Ké&to t€ dhéna jané paraqitur

né figurén e méposhtme.

Figura 6.5.1. Institucionet e mikrofinancimit né Bosnje dhe Hercegoviné

Burimi: (Efendic & Hadziahmedovic, 2017). MCF i referohet fondeve t€ mikrofinancimit jo-fitimprurése,

MCC i referohet kompanive fitimprurése.

NE grupin e institucioneve t€ mikrofinancimit n€ Bosnje, ndér mé aktivet dhe t&é

suksesshmit mund t€ ve¢ohen: Microfin, Mi-Bospo, Sunrise, Partner, Mikra,et;.

Microfin - ka filluar aktivitetin e saj t€ mikro-kreditimit né kuadér t€ Projektit Lokal
té Iniciativave Vendore t€ Bankés Botérore né vitin 1997. Pas hyrjes n€ fuqi t€ Ligjit t&
Organizatave t€ Mikrokredive, n€ vitin 2001, u regjistrua si Organizaté e Mikrokredis€ dhe
funksionoi n€ até formé organizative deri n€ mesin e 2007. Q€ nga fillimi i zbatimit t&
Ligjit té€ r1 pér organizatat e mikrokredive né€ shkurt 2007, Microfin ka ndérmarré hapat e

nevojshém gjaté gjysmeés s€ paré té vitit 2007 pér t€ organizuar dhe harmonizuar biznesin
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e saj me dispozitat e Ligjit t& ri. Microfin éshté pjesé e njé€ grupi t€ MF Bank dhe Microfin
Insurance. Microfin ka ndaré mbi 100,000 kredi t€ vogla dhe mikro pér klienté me té
ardhura t€ uléta dhe sipérmarrés té vegjél, duke mbéshtetur késhtu zhvillimin dhe rritjen e

biznesit t€ tyre (Mikrofin, 2019).

Mi - Bospo - siguron qasje né kredi dhe shérbime jofinanciare pér individét, por
veganérisht graté sipérmarrése, me té ardhura t&€ uléta, pér té forcuar sipérmarrjen, dhe
statusin e tyre ekonomik dhe shogéror. Po ashtu siguron njé financim té pérgjegjshém
pérmes zbatimit t€ parimeve t€ mbrojtjes s€ konsumatorit me ané té té cilave tenton té jeté

nj€ lojtar 1 réndésishém né afirmimin e grave sipérmarrése (Mi-Bospo, 2019).

Sunrise - fillimisht &éshté themeluar si organizaté jogeveritare, humanitare
"Sunrise", nga kompania Vice né vitin 1996. Objektivat e projektit ishin kéto: té lehtésojé
hyrjen né kredi pér sipérmarrés t€ popullatés me té ardhura té uléta; inkurajojné zhvillimin
e institucioneve t& pavarura, t€ qéndrueshme financiarisht t¢ mikrofinancés dhe krijojné
kornizén e duhur ligjore dhe legjislative pér shpérndarjen e kredive dhe shérbimeve tjera
financiare pér sipérmarrésit me t&€ ardhura t€ uléta. N€ pérputhje me Ligjin pér organizatat
e mikrokredive (Tetor 2006), Fondacioni Microcredit "Sunrise ”, Sarajevés iu dha njé leje
pér té€ punuar nga Agjencia Bankare e Federatés s¢ BH (Gusht 2007). Fondacioni 1
Mikrokredisé "Sunrise" Sarajevé, si pasardhési ligjor i organizatés sé mikrokredisé

"Sunrise", €shté regjistruar né Regjistrin e fondacioneve t€ mikrokredisé (Sunrise, 2019) .

Partner - ka filluar aktivitetet e kreditimit n€ vitin 1997 me mbéshtetje nga Mercy
Corps. Pérmes veprimtarive t€ biznesit gjat€ 20 viteve t€ fundit, ka déshmuar se
mikrofinancimi éshté njé nga nxitésit e ekonomisé¢ né Bosnje dhe Hercegoviné. Me
ndihmén e mikrokredive u ka mundésuar njerézve q¢€ té realizojné ideté e tyre té biznesit
dhe késhtu t€ sigurojné punésim pér veten dhe familjen e tyre, si dhe pér pérmirésimin e
cilésisé sé jetés. Partner ka afér 60 zyra né t€ gjithé Bosnjé dhe Hercegovinén dhe mbéshtet
mikro-sipérmarrésit, promovon pjes€marrjen e grave né biznes dhe ofron qasje mé té lehté
né€ shérbimet financiare n€ zonat rurale, ofron asistencé teknike dhe inkurajimin e kalimit

né nj€ ekonomi t€ tregut (Partner, 2019).

Si¢ éshté potencuar mé lart, Bosnja dhe Hercegovina z€ vendin e paré né rajon me

numrin e institucioneve t&€ mikrofinancimit dhe aktivitetet e mikrofinancimit qé€ u ofron
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popullsisé dhe bizneseve. N té dhénat e publikuara nga MIX market, vérehet oferté e pasur
kreditore nga njé numér i madh 1 institucioneve t€ mikrofinancimit. Sipas aktivitetit t&
realizuar né vitin 2018, né tabelén e méposhtme vérehet se né mesin e institucioneve té
mikrofinancimit, portfolio mé t€ madhe kreditore ka realizuar Microfin me 112.91 milion

dollaré¢ kredi ndérsa ka shérbyer 574.600 kredi kérkues né vit.

Partner né€ vitin 2016 ka realizuar aktivitet kreditor prej 60.46 milion dollaré
436.800 kredi kérkues. Ndérkaq Mi-Bospo né vitin 2017 ka realizuar 32.88 milion dollaré
pér 221.800 kredi kérkues. Sunrise né€ vitin 2018 ka realizuar rreth 24.67 milion dollaré pér

182.300 kredi kérkues.

Tabela 6.5.2. Aktiviteti kreditor i institucioneve t€ mikrofinancimit né Bosnje dhe

Hercegoviné
BOSMIA AND HERZEGOVINA MARKET OVERVIEW

FINAMCIAL GROSS NO OF NO OF
SERVICE REPORTING LOAN ACTIVE DEPOSITS DEPOSITORS
PROVIDER PERIOD PORTFOLIO BORROWERS (USD) m T
(ESP) (USD) m looo
TOTAL — 252 158
MIKROFIN 2018 112.91 57.46
Partner 2016 60.46 43.68 0.00 0.00
MI-BOSPD 2017 32.88 22.1
Sunrise 2018 24.67 18.23 0.00 0.00
MIKRA 2015 10149 8.11 0.00 0.00
LIDER 2015 7.44 4.85 0.00 0.00
LOK
Microcredi
t 2018 3.34 2.96 0.00 0.00
Foundatic
n
Mikro ALDI 2013
EKI 2014

Burimi: Sipas (Mix Market, 2019)
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Pérfundim

Né kreun e fundit t€ punimit analizohet dhe krahasohet natyra dhe niveli i
funksionimit t€ mikrofinancimit n€ vendet e Ballkanit Peréndimor t€ cilat nuk jan€ anétare
té Bashkimit Evropian. Kétu pérfshihen: Shqipéria, Kosova, Serbia, Mali 1 zi dhe Bosnja e
Hercegovina. Kjo analizé pérfshin nivelin e rregullimit ligjor t€ mikrofinancimit qé
analizon nése vendi ka béré pérpjekje pér t&€ harmonizuar rregullativén ligjore me rregullat
e funksionimit t&€ mikrofinancimit n€ kushte ideale. S€ dyti analizon ekzistencén e
institucioneve t€ mikrofinancimit dhe nivelin e zhvillimit t€ tyre. N&é kété analiz€ 1
kushtohet réndé€si portfolios kreditore apo ofertés kreditore t&€ tyre, sidomos trendeve té
kredi kérkuesve q€ kané pérdorur shérbimet e tyre t&€ mikrofinancimit. Si pérfundim i kétij
kreu mund t€ themi se niveli i1 zhvillimit t€ mikrofinancimit dhe institucioneve t&
mikrofinancimit n€ kéto shtete nuk &shté i kénaqshém, me pérjashtim t€ Bosnje

Hercegovingés.

Nése béjmé krahasim t€ zhvillimit t€ mikrofinancimit t€ vendeve t€ lartpérmendura
dhe zhvillimit t€ mikrofinancimit né Maqgedoni, mund konkludoj se nuk ka ndonjé
diferencé t€ madhe. Pra, té€ gjitha vendet kané nivel té ulét t€ zhvillimit t€ aktiviteteve
mikrofinanciare, kan€ zhvillim dhe pérkrahje jo t€ lakmueshme té institucioneve dhe
organizatave mikrofinanciare, si dhe kané portfolio t&€ wvogél t&€ shérbimeve

mikrofinanciare.

Do t€ ishte rekomandim 1 gé€lluar pér kéto shtete, q€ si iniciativé t€ par€ té
ndérmarrin rregullimin e funksionimit t€ mikrofinancimit n€ ményré té€ ploté, pérmes njé
ligji t& vecanté pér mikrofinancim. N¢& bazé t& kétij ligji do t€ afirmohen institucionet e
mikrofinancimit dhe shérbimet e tyre pér t€ zvog€luar papunésin€ dhe pér t€ ndikuar né

hapjen e bizneseve té reja.
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PERFUNDIME DHE REKOMANDIME

Ky punim disertacioni ka pér g€llim studimin dhe analizén e rolit té
mikrofinancimit dhe NMVM-ve né uljen e varférisé né Magedoni. Mikrofinancimi &shté
treguar si mekanizém efikas, pér reduktimin e varférisé, sidomos né vendet né zhvillim dhe
vendet me zhvillim té wulét. Mikrofinancimi, duke pérfshiré mikrokreditimin,
mikrosigurimet dhe mikrotransfertat, arrin t€ depértojé né ato nivele té€ shoqérisé, té cilat
sistemi financiar tradicional i1 ka 1éné jashté kornizés. Fondet e vogla financiare, duke
pérfshiré normat e uléta t€ interesit, mirépo duke mos konsideruar kolateralin si garancé,
jan€ mundésia mé e miré e qasjes né financa e familjeve me t€ ardhura té uléta, me géllim
té vetépunésimit dhe hapjes s€ bizneseve té reja. N&é kété formé, mikrofinancimi ndikon né
reduktimin e varféris€ dhe né zhvillimin e ndérmarrjeve mikro, t€ vogla dhe t€ mesme né

vend.

Qasja e familjeve t€ varféra né financa, krijon njé zinxhir t& t€ mirave dhe
pérfitimeve né€ nivel shogéror dhe ekonomik. Ky supozim arsyetohet né kété disertacion, i
vértetuar edhe nga rezultatet empirike. Pra, nése nj€ familje e varfér do t€ kishte mundésiné
té pérfitoj€ nj€ mikrokredi (me normé t€ ulét interesi, pa kolateral ose peng), e cila do té
ishte né gjendje q€ kéto mjete t’i dedikojé pér nj€ investim profitabil, né nj€ periudhé té
caktuar kohore do té€ jeté né gjendje té realizoj€ disa rezultate si: vet€punésim ose punésim
té anétaréve té familjes, fitime t€ mjaftueshme me té cilat do t€ mbulonte shpenzimet pér
jetesé, do té sillte pérfitime pér ekonominé, duke shtuar numrin e bizneseve formale dhe
duke ndikuar né rritjen e GDP-sé, do t€ ndikonte né zvogélimin e normés s€ papunésisé, e

me kété do t€ zvogé€lonte barrén e shtetit pér kategorité sociale.

Mikrofinancimi €shté njé strategji inovative né sistemin financiar, qé pérfagéson
pjesén komplementare t€ sistemit financiar ekzistues n€ vend. Shpeshher€, mikrofinancimi
dhe mikrokreditimi konsiderohen si nj€ aktivitet i vetém, mirépo duhet t€ theksohet se

mikrokreditimi &shté pjes€ e mikrofinancimit.
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N¢ kété disertacion éshté vendosur njé qasje gjithépérfshirése e studimit té rolit t&
mikrofinancimit. Kjo gasje ka ardhur si rezultat i angazhimit maksimal pér ta studiuar
mikrofinancimin né ¢do aspekt, ku ka lidhshméri ose pikétakim me shoqériné, shtetin,
sistemin financiar ose institucionet q¢ merren me mikrokreditim, zhvillimin ekonomik,
zhvillimin e inovacionit pérmes NMVM-ve, si dhe aspektin social. Pér két€ arsye
pérmbajtja e disertacionit ka njé€ renditje jo t&€ zakonshme nése krahasohet me strukturén e

disertacioneve q¢ hasen zakonisht.

NE pjesén e par€ t€ punimit &shté analizuar aspekti teorik 1 mikrofinancimit dhe
autorét t& cilét kané studiuar aspekte té ndryshme t€ ndikimit t€ mikrofinancimit. Nga
studimet dhe literatura e shqyrtuar mund té konsiderojmé se pjesa mé e madhe e studiuesve
e kan€ mbéshtetur ekzistencén e mikrofinancimit, disa prej tyre kané theksuar se duhet t&
plotésohen disa kushte dhe rregullativa ligjore dhe té sistemit ekonomik dhe financiar, me
qéllim qé mikrofinancimi t€ mund t€ japé efektet maksimale né shoqéri. Ekzistojné edhe
autoré€ qé né studimet e tyre e kritikojné mikrofinancimin, duke konsideruar se krijon efekte

jo mjaft t€ qarta né vendet q€ 1 kané marré pér bazé né studimet pérkatése.

N¢ pjesén e dyté &shté béré analiz€ e rregullimit ligjor t€ mikrofinancimit dhe
rregullimit t€ mikrofinancimit né€ vende t€ ndryshme, me prioritet rregullimin ligjor né
Magedoni. Gjaté hulumtimeve kam gjetur se né Maqgedoni ka ekzistuar njé ligj pér
mikrofinancimin nga viti 2002, 1 cili ka pérfshiré gjithé rregullimin dhe format e
funksionimit t€ tij. Funksionimi 1 kétij ligji €shté€ ndérpreré né vitin 2006. Aktualisht

mikrofinancimi né Magedoni rregullohet né bazé té Ligjit pér banka.

Né pjesén e analizés sé€ sektorit financiar né Magedoni jané analizuar IMF-t€ qé
operojné né vend dhe éshté béré njé analizé krahasuese e ofertave kreditore t€ tyre. Né
pjesén empirike t€ hulumtimit €shté€ analizuar aspekti 1 aktivitetit kreditor t&€ IMF-ve, né té
cilin kam parashtruar hipotezén, e cila analizon faktorét qé€ ndikojné né formimin e
aktivitetit kreditor t€ IMF-ve ose né formimin e portofolit t&€ mikrokredive, té cilat IMF-t&
1 ofrojné pér NMVM-t€¢ né Maqgedoni. Kjo hipotez€ konsideron se faktorét
makroekonomiké, si inflacioni, normat e interesit, shumat e kredive dhe GDP-ja kané
ndikim t€ réndésishém pozitiv né€ kthimin e portfolit kreditor t&€ IMF-ve. Testimi 1 hipotezés

ka pérfshiré njé numér t&€ madh modelesh si: modeli i paré me regresion linear, modeli me
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eksponencial dhe dy modelet eksponenciale me restriksion; modeli me restriksion té
inflacionit dhe modeli me restriksion te GDP-sé. N&é modelin eksponencial &shté vérejtur
problemi i multikolinearitetit, si pasojé e ndérveprimit t€ inflacionit dhe t€ GDP-s€, prandaj
vendoset t€ pérdoret modeli g€ jep rezultatin mé t€ sakt€, pra modeli me restriksion t€ GDP-
sé. Ndérkaq, hipoteza e paré, q€ konsideron se inflacioni, normat e interesit, shumat e
kredive, ndikojné né portfolin kreditor t&€ IMF-ve, konfirmohet edhe me ané t&

koeficienteve ¢ dhe testit F.

N¢ kété pjesé €shté pérfshiré edhe aspekti tjetér 1 studimit t&¢ IMF-ve, qé pérfshin
po ashtu aktivitetin e tyre kreditor apo ndikimin e mikrofinancimit né uljen e varféris€ tek
familjet. N€ kété kontekst, hulumtimi €shté bazuar né anketimin e kryefamiljaréve, duke
pérfshiré né analizé variablat e pavarura: karakteristikat e familjes, karakteristikat e
kryefamiljarit dhe karakteristikat q€ kané t€ b&éjné me mikrokredité. N& analizén e hipotezes
&shté béré€ njé ndarje né mes familjeve g€ kané€ pérdorur mikrokredité dhe atyre qé nuk
kan€ pérdorur mikrokredité (t€ trajtuar me mikrokredi dhe té pa trajtuar me mikrokredi).
Testimi i hipotezés ka pérfshiré, statistikén pérshkruese dhe modelin Fixed effect
regression (time invariant) me panel data. Rezultatet tregojné se tek familjet e trajtuara me
mikrokredi, por t€ cilét i kané dedikuar mjetet pér investime ka pasur ndikim pozitiv.
Mirépo pjesa mé e madhe e familjeve t€ anketuara 1 kané dedikuar mjetet pér konsum, qé
nénkupton dedikim joproduktiv t€ mjeteve t€ fituara nga mikrokredia. Kétu nénvizoj se
problematika kryesore €sht€ mungesa e vetédijes sé kredikérkuesve, té cilét nuk i pérdorin
kredité pér zhvillim t& ndonjé biznesi, apo krijimi i t&€ ardhurave shtese, por mjetet nga
mikrokredia 1 pérdorin pér konsum, 1 cili paraget nj€ rrugé t€ vdekur pér fatin e fondeve

financiare.

Nga karakteristikat e kryefamiljarit, ndikim ka pasur niveli 1 arsimimit, mosha dhe
lloji 1 veprimtaris€ apo profesioni. Tek kryefamiljarét qé merren me bujqési dhe
agrikulturé, ka ndikim mé té€ lart€, prej aférsisht 19%, ndérsa tek kryefamiljarét g€ kryejné
puné administrative me 17%. Tek familjet qé kané raport varshmérie mé t€ vogél, ka pasur
ndikim pozitiv né t€ ardhura, ndérsa familjet q€ kané raport varshmérie mé té larté, kané
pasur ndikim negativ né t€ ardhura dhe shpenzime. N€ krahasim me familjet q€ nuk kané

gené t€ trajtuar me mikrokredi, t€ cilét nuk kané€ pasur ndryshim pozitiv, familjet e trajtuara
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me mikrokredi kané pasur ndryshim pozitiv té ulét, si pasojé e mos dedikimit t€ duhur t&

mjeteve financiare.

NE€ pjesén e katért t& punimit kam studiuar njé aspekt tjetér té tezés; ai 1 politikave
dhe infrastrukturés pérkrahése pér zhvillimin e NMVM-ve, me qéllim t€ krijimit té
bizneseve té reja dhe uljen e varférisé né vend. Kjo pjesé fillon me analizén e politikave
pérkrahése shtetérore, t€ cilat qeveria i ka miratuar, me qéllim té pérkrahjes dhe zhvillimit
té bizneseve. Né studim jané marré pér bazé t& gjitha strategjit€é, planet dhe hapat e
realizuara, me qéllim g€ t€ shikohet ¢faré ka béré shteti pér két€ kategori ndérmarrjesh dhe
cilat kan€ gené efektet e tyre. Pra, &€shté analizuar sektori pér konkurrencé dhe sipérmarrési
né kuadér t€ Ministrisé s€¢ Ekonomis€, programi pér konkurrencé, inovacion dhe
sipérmarrési, q€¢ merret me pérkrahjen financiare t€ sip€rmarrésis€ nga ana e shtetit,
Agjencioni pér pérkrahje t€ sipérmarrésisé, i cili éshté agjencion shtetéror i themeluar nga
geveria, pér t&€ ndihmuar NMVM-t€ qé sjellin risi n€ biznes dhe shoqéri. Jané analizuar
aktivitetet e odave ekonomike dhe organizatave, q¢ pérkrahin NMVM-t€ me shérbime, si

né€ aspektin financiar dhe até jofinanciar.

N¢ kété studim, po ashtu €shté analizuar qasja e NMVM-ve né burime financiare,
q€ nénkupton gjithashtu studimin e ndikimit t€ mikrokredis€ né zhvillimin e tyre. Né
raportet ndérkombétare, Maqedonia llogaritet si vend né té cilin hapja dhe zhvillimi i
biznesit éshté mjaft i lehté, ndérsa kétu pérfshihet edhe qasja e lehté né fonde financiare.
Neé kété pjes€ €shté krijuar hipoteza, e cila sugjeron se mikrokredia ka ndikim pozitiv né
zhvillimin e NMVM-ve. Pér t€ analizuar kété hipotezg€, jané anketuar 339 ndérmarrje té
vogla dhe t€ mesme. Analiza e hipotezés &shté béré me ané€ té€ modelit probit, duke gené se
kemi t&€ b&jmé me variabla cilésore, pasi variabla e varur ka karakter binomial. Statistika
pérmbledhése e analiz€s tregon se né mostrén e rasté€sishme kané qélluar 78% e
ndérmarrjeve t€ jené mikro ndérmarrje, ndérsa 82% ndérmarrje me njé pronar dhe biznese
familjare. Ndérmarrjet e anketuara jané€ pérgjithésisht me kohézgjatje t€ ekzistencé€s mé

shumé se 5 vjet.

Nga aspekti i1 karakteristikave t€ menaxheréve ka rezultuar se menaxherét kané mé

s€ shumti arsim sipéror ose 63%, ndérsa arsim t€ mesém kané 77% e menaxheréve. Nga
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aspekti 1 eksperiencés, ka rezultuar se 22% e menaxheréve kané eksperience mbi 10 vjet,

14% kané eksperiencé deri né 10 vjet, ndérsa afér 3% kané eksperiencé deri né 3 vjet.

Sa i1 pérket kredive, ato mé s€ shpeshti kané rezultuar né interval 15.000-30.000
euro, pra 30% e numrit total t€ mostrés, ndérsa me shuma t€ vogla, deri né 5.000euro jané
kredituar 20% e NMVM-ve. Sa i pérket dedikimit té kredis€, vérehet se menaxherét i kané
pérdorur kredité pér: blerje t€ mjeteve garkulluese 40% e ndé€rmarrjeve, pér blerje té
mjeteve themelore 37% e ndérmarrjeve, ndérsa kredité pér inovacione 1 kané pérdorur rreth
7% e ndérmarrjeve. Periudhat e kthimit té kredive, t€ cilat mé s€ shpeshti jan€ hasur jané
periudha afatshkurta, pasi qé 58% e ndérmarrjeve kané pérdorur kredi me afat kthimi prej

3 vjetésh, ndérsa 23.6% me afat deri n€ 5 vjet.

Regresioni Probit na vérteton se qasja né€ financa apo mikrokredia ka ndikim pozitiv
né rritjen e ndérmarrjeve, mirépo né€ analizén e detajuar, vérehet se koeficientét parcialé t&
karakteristikave t&€ madhé&sisé dhe pronésis€ jané negative. K&éto koeficienté tregojné se
ndérmarrjet mikro kané rreth 60% mé pak gjasé té pérfitojné kredi, ndérsa ato me nj€ pronar
kané rreth 2% mé pak gjasé t€ pérfitojné kredi apo qasje n€ fonde financiare. Me ané té
‘two-sample t-test, Kolomogorov-Smirnov’ tregohet se ka diferenca né mes kategorive té
variablave té pérzgjedhura dhe ekziston réndésia statistikore e variablave té pavarura né

model.

Né pjesén e fundit, éshté analizuar njé aspekt tjetér, 1 cili pérfshin ndikimin e
NMVM-ve né rritjen ekonomike dhe uljen e varféris€. Né kété pjes€, kam paraqitur
rezultatet e pérfituara nga studimi i kontributit t€ NMVM-ve né GDP, duke e analizuar
vlerén e shtuar t¢ NMVM-ve sipas madhésisé dhe sipas llojit t& industris€, né té cilat ata
operojné mé s€ shumti. Kéto analiza kané vértetuar, se né numrin e pérgjithshém té
ndérmarrjeve, numrin mé t€ madh e pérbéné NMVM-t€. Vet€m né vitin 2018, nga numri
1 pérgjithshém prej 72,315 ndérmarrje aktive, kemi 57,184 ose 79% ndérmarrje mikro,
5271 ose 7.2% ndérmarrje t&€ vogla dhe 1399 ose 1.9% ndérmarrje t€ mesme. N& kété numér

té ndérmarrjeve aktive, né vitin 2018 ka pasur vet€ém 240 ndérmarrje t€ médha.

Testimi e hipotezave lidhur me ndikimin e NMVM-ve né€ zhvillimin ekonomik dhe
ndikimin e NMVM-ve né uljen e papunésisé, jané realizuar né bazé t&€ mostrés me t&é dhéna

dytésore. Né pjesén metodologjike, me ané té matricave t€ korrelacionit Pairwise, éshté
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vértetuar se vlera e shtuar e prodhimtarisé€ sé sektoréve, né t€ cilét veprojné NMVM-tE,
kané lidhshméri pozitive me GDP per capita dhe GDP reale, n€ nivel signifikance 0.01.
Vlera e shtuar e sektorit privat ka koeficientin 0.876, tek sektori i prodhimtarisé (0.925),
tek sektori i tregtisé (0.858), sektori i industris€ (0.965). Dy sektorét tjeré; bujqésia dhe
shérbimet kané korrelacion negativ me GDP dhe GDP real. Ndérmarrjet aktive sipas
madhésisé, kané po ashtu korrelacion pozitiv me GDP per capita dhe GDP real. N¢&
matricén e dyté t€ korrelacionit Pairwise, po ashtu analizohet lidhshméria né mes GDP per
capita, GDP real me variablat e zgjedhura sipas sektoréve. Vérejmé se kemi korrelacion
negativ tek disa nga variablat e analizuara. Kjo do té thoté se numri i ndérmarrjeve aktive
né€ kéta sektoré nuk kané lidhshméri pozitive me rritjen e GDP-sé sé vendit. Né& kété grup
pérmendim: sektorin e bujqésis€, industrité e: pérpunimit, transport dhe magazinim, etj.
Rezultatet e regresionit linear ‘Poisson Regression’, tregojné pérgjithésisht kontribut dhe
ndikim t&é réndésishém pozitiv né rritjen e GDP-s€, duke nénkuptuar rritjen ekonomike,

uljen e varféris€ dhe rritjen e standardit t€ jetesés.

Duhet té pranojmé se rezultatet kan€ vlera t& vogla, por kjo ndodh pér arsye se
zhvillimi ekonomik 1 vendit né té€rési éshté shumé i ngadalshém. Né shqyrtim jané marré
industrité mé t&€ zhvilluara t€ vendit, megjithaté vlen té potencohet se Magedonia &éshté
vend me kapacitete t€ limituara, né zhvillimin e sektorit t€ prodhimtaris€ dhe sektorét qé

kané t€ béné me industring.

NE pjesén e dyté t€ kétij kreu u analizua lidhshméria n€ mes NMVM-ve dhe
punésimit. Hipoteza bazohet po ashtu né teorin€ ekonomike dhe qéllimi éshté t€ vértetohet
se zhvillimi 1 késaj kategorie t€ ndérmarrjeve ka ndikim pozitiv né rritjen e normés sé
punésimit dhe gjenerimin e t€ ardhurave. Pér kété hipotez€ u ndértua modeli ekonometrik
né t& cilin pérséri variabla 1 varur ishte GDP per capita. Analiza e modelit me regresion
Poisson na jep rezultate t€ pritura, megjithése n€ vlera t€ vogla. Kjo arsyetohet me shkakun
se né Magedoni, punédhénési mé konkurrent 1 sektorit privat éshté sektori publik, ose
administrata shtetérore. Megjithaté, niveli i signifikancés statistikore, na jep t€ drejtén t&
themi se hipoteza éshté e pranueshme dhe se NMVM-té kané lidhshméri té réndésishme

pozitive me uljen e varférisé.
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Nga matrica e korrelacionit vérehet se GDP éshté e korreluar pozitivisht me vlerén
e shtuar g€ jep ¢do i punésuar, n€ njé nivel 0.84. E kundérta ndodh me numrin e té
papunésuarve, té cilét ndikojné€ dhe kané korrelacion negativ me GDP-né (-.98), qé &shté
fakt 1 njohur ekonomikisht dhe logjikisht. Né korrelacionin e punésimeve sipas sektoréve,
vérehet korrelacion pozitiv né€ sektorét: bujqési me koeficient 0.984, industri e pérpunimit
me 0.713, furnizim me energji me 0.961, ndértimtari me 0.793, tregtia me shumicé me
0.959, transport dhe magazinim me 0.830, informacion dhe komunikim me 0.930, sektori
aktiviteteve financiare me 0.827, sektori i aktiviteteve teknike profesionale me 0.941,
arsimim dhe edukim 0.984, mbrojtje shéndetésore 0,803 dhe aktivitete artistike me
koeficient 0.877.

Me ané té regresionit analizohet ndikimi dhe réndésia statistikore e lidhshmérisé€ sé
punésimeve né sektorét privat me rritjen e GDP per capita. T€ gjitha variablat e analizuara
kané koeficienté pozitiv dhe gabimi standard €shté zero. Shenja e réndésisé statistikore,
vérteton se variablat jané t€ rénd€sishme né nivelin 0.1. Kéto rezultate lejojné t&
pérfundojmé, se rritja e nivelit t€ punésimit n€ sektorin privat, gjegjésisht tek NMVM-té,
ka njé lidhshméri pozitive t€ réndésishme me uljen e varférisé, pér arsye se ndihmon

popullsing, t& gjenerojé t& ardhura dhe té€ rris€ nivelin e mirégenies dhe standardin jetésor.

Rekomandime

Né bazé t€ hulumtimeve, analizave dhe rezultateve pérfundimtare, né fund té kétij
punimi mund t€ themi se ekzistojné shumé mundési pér zhvillim dhe pérmirésim té
gjendjes nga aspekti ekonomik dhe social. Gjithsesi rekomandoj qé né kéto ndryshime
duhet te kycen t€ gjithé aktorét, té€ cilét kané lidhshméri me kété ¢éshtje, si geveria,
institucionet, bankat, IMF-t€, organizatat, studiuesit e sferés akademike, si dhe veté
familjet dhe NMVM-t€. Ky bashkéveprim duhet t€ kontribuojé né vlerésimin e gjendjes,
vlerésimin e mundésive, pérpilimin e strategjive dhe planeve, inicimin, menaxhimin
financimin e aktiviteteve dhe hapave konkreté, pér t€ ndikuar n€ uljen e varférisé, rritjen e
mirégenies s€ pérgjithshme té familjeve dhe zhvillimit ekonomik. Pér kété arsye né fund

kam pérmbledhur kéto rekomandime:
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Qeveria e Magedonisé té riaktivizojé dhe té€ plotésojé Ligjin pér mikrofinancim, i
cili éshté nxjerré nga funksioni né viti 2006.

Qeveria, institucionet financiare, organizatat dhe institucionet jogeveritare pér
pérkrahje t€¢ NMVM-ve t& intensifikojné politikat dhe iniciativat pér pérkrahjen dhe
zhvillimin e NMVM-ve, me gé€llim q¢ té rriten eksportet dhe internacionalizimi i
NMVM-ve, ashtu gé t€ gjenerohen vende t€ reja pune, si dhe té€ ardhura pér banorét.
Qeveria dhe institucionet t€ planifikojné dhe realizojné aktivitete, pér edukimin
financiar dhe ndérgjegjésimin e popullsisé, lidhur me menaxhimin produktive té
mikrokredive. T€ informohen dhe trajnohen kryefamiljarét, se si duhet t€ pérdoren
dhe dedikohen fondet financiare n€ investime profitabile, biznese dhe vetépunésim,
né vend t€ shpenzimit t& fondeve kreditore pér konsum, si¢ ka ndodhur deri tani.
Institucionet financiare dhe IMF-té t&€ mundésojné qé ndérmarrjet dhe familjet t&
kené qasje mé t&€ lehté n€ burime financiare, pasi q€ rezultatet e kétij hulumtimi
tregojné njé€ ndikim pozitiv, por t&é ulét t&€ mikrokredive né vend.

Bankat t&€ ndajné mé shumé mikrokredi pa kolateral, pasi qé rezultatet kané treguar
se njé pérqindje shumé e ulét e kredive té akorduara, si pér familjet, po ashtu edhe
pér NMVM-té€, kan€ gené t€ miratuara pa nevojén e kolateralit. Pjesa dérmuese e
kredive kané qené té€ garantuara me kolateral.

Studiuesit t€ ofrojné sugjerime se si do t&€ duhet té shfrytézohen mikrokredité né
ményré efektive dhe efikase, pér té rritur miréqgenien e familjeve dhe té zvogélohet
varféria né vend.

NMVM-té dhe menaxherét e tyre, t€ dedikojné mé sé shumti kredité pér inovacion,
zgjerim dhe zhvillim t€ métejshém t€ bizneseve, pér arsye se nga rezultatet u pa se
njé pérqindje e vogél e ndérmarrjeve i kan€ dedikuar kredité pér inovacion ose pér

internacionalizim t€ ndérmarrjeve.
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SHTOJCA

Pyetésor pér Kreun II1

Tema Ndikimi 1 mikro kredive né rritjen e t€ ardhurave t€ banoréve, uljen e varférisé dhe
rritjen e standardit jetésor.

Sqarim: Pyetésori t€ plotésohet me “pérzgjedhje té alternativave” apo “plotésim né vendet

e zbrazéta’

1.

10.

1.

. Pyetésori duhet té plotésohet vetém nga personat qé kané rolin e kryefamiljarit.

Mosha

a) 20-35 b) 36-50 c)Sl-...
Gjinia

a) M b) F

. Kombésia

a) Magedonas/e b) Shqiptar/e ¢) Roma

Religjioni

a) Ortodoks b) Mysliman c) Krishteré d) Tjetér
Niveli 1 arsimimit

a) Arsim fillor€, i mesém b) arsim i larté (bagelor, master...)
Cili éshté profesioni juaj?

a) 1papuné b) biznes privat ¢) puné administrative
d) puné né bujqési e) tjetér (specifiko)

Sa anétar ka familja juaj?
a) 2 b) 3 c)4 d)5 e)6 )7

Sa prej anétaréve jané fé€mij¢ nén moshén 15 vje¢? (Shéno me
numeér)

Sa prej anétaréve jané t&€ punésuar? (Shéno me numér)

Sa jané té ardhurat tuaja mujore neto?
a) Mg pak se 150Eu b) 151Eu—300 Eu
c) 301Eu —450Eu d) Mbi 450Eu

Sa jané€ shpenzimet tuaja mujore?

a) Mg pak se 150Eu b) I151Eu—300 Eu ¢) 301Eu—450Eu  d) Mbi 450Eu

12.

A keni prona té regjistruara né emrin tuaj?

a) Po b) Jo
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13.

A keni marré kredi né 5 vitet e fundit?

a) Po b) Jo

(nése pérgjigjeni me jo, nuk ka nevojé t€ vazhdoni mé posht¢)

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Nése keni marré kredi, pér ¢faré qéllimi e keni shfrytézuar?
a) Pér konsum (shpenzime jetese, shtépi/banesé)
b) Pér hapje apo zhvillim té biznesit

Sa ka gené shuma e kredisé g€ keni marré? Shénoni me vlera (Den. ose Euro)

Sa ka gené kohézgjatja e kthimit t&€ kredis€?

a) Deri 18 muaj b) deri 30 muaj ¢) deri 60 muaj d) mé shumé se
60 muaj

A ju ka kérkuar banka hipoteké pér kreding€?

a) Po b) Jo

Sa ka gené€ norma (pérqindja) e interesit (kamatés) pér kreding?

a) Deri 5% b) 5% - 10% ¢) 10% - 15% d) mbi
15%

Pas kredisé, té€ ardhurat tuaja jané:

a) rritur b) zvogéluar c¢) kané mbetur t€ njéjta
Pas kredisé, kursimet tuaja jané:

a) rritur b) zvogéluar c¢) kané mbetur t€ njéjta
Pas kredisé, standardi 1 jetes€s suaj éshté:

a) Rritur b) zvogéluar c¢) ka mbetur i njé&jté
Pas kredisé€, shpenzimet konsumit t€ familjes tuaj?

a) jané rritur b) jané zvogéluar c¢) kan€ mbetur té njéjta
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Pyetésor pér Kreun IV
Ky pyetésor realizohet pér qéllime shkencore dhe u dedikohet menaxheréve té
ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme né Magedoni. Tema: Mikrokreditimi i NMVM-ve ka
ndikim né rritjen ekonomike. Nénhipoteza: NMVM-té kané ndikim pozitiv né uljen e
papunésisé.
Pyetje:
1. Cilén veprimtari e ushtron ndérmarrja juaj?
Ndértimtari
Tregti me shumicé dhe pakicé
Industria pérpunimit
Bujqgési, pylltari, peshkatari
Transport dhe/ose magazinim
Hotelieri dhe turizém
Informacion dhe/ose komunikim
Tjetér (shéno)

S e A o

2. Vendndodhja (qyteti) ku gjendet selia e ndérmarrjes tuaj?

a. Shkup
b. Tetové
c. Gostivar
d. Kércové
e. Ohér
f. Strugé
g. Manastir
h. Prilep
1. Veles
J-  Strumicé
k. Kumanové
1. Tjetér (shéno)
3. Numri i punétoréve ndérmarrje?
a. Deri né 10 punétoré
b. Deri né 50 punétoré
c. Deri né 250 punétoré
4. Sipas pronésisé s€ kapitalit, n€ cilén kategori bén pjes€ ndérmarrja?

a. Njé pronar

b. Biznes familjar (mé shumé pronar)

c. Ndérmarrje me partneritet, me pérgjegjési té€ kufizuar
d. Ndérmarrje me kapital aksionar

5. Kohézgjatja e aktivitetit t€ ndérmarrjes?
a. Mé pakse 1 vit
b. Deriné 3 vite
c. Deriné 5 vite
d. Deriné 10 vite
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e. Meé shumé se 10 vite

6. Niveli 1 arsimimit t€ menaxherit (drejtorit) t€ ndérmarrjes?
a. Arsim primar
b. Arsim i mesém
c. Arsim sipéror (diplomé universiteti)
d. Arsim sipéror (diplomé master ose doktoraturé)
7. Kohézgjatja e eksperiencés (pérvojés) s€ menaxherit t& ndérmarrjes né€ kété€ biznes?
a. 0vite
b. Deri 3 vite
c. Deri 5 vite
d. Deriné 10 vite
e. Mg shumé se 10 vite
8. Me cilét probleme pérballet ndérmarrja juaj mé s¢ shumti? (Vlerésoni me noté nga
1 deri né 5; Me 1 pér problemet mé té shpeshta deri n€ 5 pér problemet mé té rralla)
a. _ Gijetja e tregut (klientéve)
b. _ Qasja né burime financiare
c. _ Shpenzimet e prodhimit apo punétoréve
d. _ Mungesa e punétoréve me pérvojé
e. __ Rregullativat ligjore
9. A ka pérdorur hua ndérmarrja juaj n€ 10 vitet e fundit?
a. Po
b. Jo
10. Nése ka marré hua, nga cili subjekt 1 mé€poshtém?
a. Familja dhe miqté
b. Bankat
c. Institucione t€ mikrofinancimit (mikrokredi)
d. Programet speciale pér pérkrahje t€ ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme
e. Tjetér (shéno)
11. Nése nuk keni marré hua né institucione financiare, cila éshté arsyeja?
a. Nuk kemi nevojé pér hua
b. Interesi (kamata) éshté shumé e larté
c. Procedurat e aplikimit pér kredi jané shumé t€ komplikuara (kérkojné€ shumé
dokumente)
d. Shuma e kolateralit (hipotekés) €shté shumé e larté
e. Tjetér (shéno)
12. NE€ cilén banké apo institucion financimi e keni marré krediné? (shenoni emrin)
13. Sa ka gené shuma e kredisé?
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Mé pak se 5.000 euro
5.000 euro — 15.000 euro
15.000 euro — 30.000 euro
30.000 euro - 60.000 euro
60.000 euro — 100.000 euro
M¢é shumé s¢ 100.000 euro

o o o

Pér cfaré géllimi e keni pérdorur kété kredi?

Blerje t€ mjeteve themelore pér biznes (toké, ndértesa, makina ,...)
Blerje t€ mjeteve qarkulluese

Rritje t€ kapitalit t€ ndérmarrjes

Investim né inovacione

Trajnim té puntoréve
Tjetér (shéno géllimin)

me Ao o

Sa ka gené€ norma e interesit (kamata) pér krediné q€ keni marré?
5%-10%

b. 10%-15%

c. 15%-20%

d. 20%-25%

o

Sa kohé ka zgjatur procedura e miratimit t€ kredis€é (nga momenti i aplikimit deri
né vendimin p&r miratim)?

a. 1dité

b. 1javé
c. 2javé
d. 1 muaj

@

Mé shumé se 1 muaj

A ishte e domosdoshme hipoteka pér até kredi?

a. Po b. Jo

Nése rrethoni Po; zgjidh llojin e hipotekés qé keni 1€né pér ate kredi?
a. Pasuri té paluajtshme té familjes (shtépi, toké,..)

b. Pasuri t€ paluajtshme té€ ndérmarrjes (mjete themelore, ndértesa,...)
c. Tjetér (shéno)

Kohézgjatja e kthimit té kredisé?
a. Deri 36 muaj (3vite)
b. Deri 60 muaj (5 vite)

c. Deri 84 mua;j (7 vite)
d. Deri 120 muaj (10 vite)
e. MEé shumé se 120 muaj
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20.

21.

22.

Cilén nga format e ndihmés ju ka ofruar banka/ institucioni financiar, gjaté
procedurés sé€ kreditimit?

a. Ké&shillim pér menaxhim té kredisé€

b. Trajnim pér menaxhim t& kredisé

c. Asnjé ndihmé

Sa pér qind ka gené rritja e ndérmarrjes né 5 vitet e fundit?
a. Rreth 20% né vit

b. Mg pak se 20% né vit

c. Nuk ka pasur rritje

d. Eshté zvogéluar

Sa punétoré€ ka pasur ndérmarrja para se t€ merr kredi?

23.

Sa punétoré ka pasur ndérmarrja pasi ka pérfunduar kthimi 1 kredis€?

24.

Sa ka gené vlera e aktiveve t€ ndérmarrjes para se t€ merr kredi?
denaré

25.

Sa &shté vlera e aktiveve t&€ ndérmarrjes pas kredis€?
denaré

26.

Sa ka gené vlera e produkteve/shérbimeve té shitura para kredisé?
denaré

27.

Sa &shté vlera e produkteve/shérbimeve té shitura pas kredisé?
denaré

28.

Sa ka gené vlera e detyrimeve para kredisé?
denaré

29.

Sa &shté vlera e detyrimeve pas kredisé?
denaré.
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